9.28 Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:
Nazim TORBAOGLU -Y6netim
AV.0.DAS. Kurulu Bagkam
AV.0.D AS. Burak KIZAK - Yoénetim Kurulu
Baskan Yardimcisi, Genel Miidiir
AV.0.DAS. Baris KIZAK - Yénetim Kurulu
Uyesi
A.V.O.D AS. Ebru TORBAOGLU - Ortak
AV.0.D A.S. Cagdas Cengel - Denetci
Ganimel Sevgili - Muhasebe
AV.0.D AS. Miidri
AV.0.D A.S. Yelin Moral - Uretim Miidiirii
AV.0.D AS. Tolga Alparslan - Kalite Kontrol
Miidiirii
AV.0.D AS. Seda Dogan - Dig Ticaret Uzmani
5B Hukuk Biirosu Sanh BAS Avukat
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. Erhun TOPAC-Y6n.Krl.Bsk
Gedik Yatirim Menkul Degerler ALS. H.Cinar SADIKLAR
Yon.Krl.Bsk.Vek.
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. Zafer H. Aksoy -
Kurumsal Finansman Md.
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. Onur Mutlu = ARGE Miidiiri
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. Tugba Saygin — Arastirma Uzmani
Meksa Yatimm Menkul Degerler A.S. Vesile Sarhoglu Yénctim Kurulu
Uyesi - Genel Miidiir
Mcksa Yatiim Menkul Degerler A.S. Mete Muzaller Bigaklioglu Genel
Miidiir Yrd.
Can Uluslararast Bagimsiz Denctim ve | Mustafa KOSE Sorumlu
Serbest Muhascbeci Mali Milsavirlik Ortak/Basdenetei
A.S.
Can Uluslararas: Bafnmsiz Denetim ve | Talip CATIK Denetci
Serbest Muhascbeci Mali Miisavirlik
AS.
Can Uluslararas1 Bafimsiz Denctim ve | Mahmut Kahya Uzman
Serbest Muhasebeei Mali Miisavirlik
ASS. =
Hedef Iinansal Hizmetler A.S. Namik Kemal Gokalp de,K:rh 4_ R
Bsk. 5\
5
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Genelgesinde belirlenen esaslara uygun olarak yapilacaktir.
IMKB Birincil Piyasa “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi*nde;

Talep Toplama Saatleri : 10:30 - 12:00
Dagitim Asamas: Saatleri :12:15-12:30

Saat 12:157te baslayan dafitim agamasi, gelen cmirlerin sayisi, emir bilytikligi,
hesap sayisi, halka arz edilen paylarin miktar1 gibi faktrlerin etkilerine goére

sonlanir.

Dagitim, birineil piyasa bitisini takiben Borsa tarafindan belirlenen zamanda,
otomatik yapilir. Dagitim sirasinda {i¢ durum sézkonusudur:

Denge: Gelen talebin satilacak miktara esit olmasi.

Az Talep: Gelen talebin satilacak miktardan az olmasi.
Fazla Talep: Gelen talebin satilacak miktardan fazla olmast.
Denge ve az talep durumlarinda gelen her emir tam olarak karsilanur.

Fazla talep durumunda isc dagitim su sekilde yapilir.

Satilacak miktar, Sistem tarafindan, gelen her bir aliy emrine birer lot olarak
dagitihr. Islemler dagitim tamamen bittikten sonra gerceklesir. Dagitimin yapildifn
her bir emir ne kadar kargilanmugsa, ona iliskin stzlesme bilylikliift de o kadar olur.
Dagitima, zaman olarak ilk girilen emirden baglamr. Dafiitim zaman nceligine pére
devam eder. Sézlesme numaralan emirlerin islem gérerek tikkenme sirasina gore
verilir ancak tamamu iglem gdren emir yoksa islem sirasina gore verilir.

Uyelere gerceklesen islemleri emir bazinda toplam olarak génderilir,
Dagitim;

Gelen tiim emirlere birden fazla tur yapilarak tamamlanir ya da,

Bir tur tamalanmadan satilacak miktar titkenir,

Ayni hesap numarast ile birden fazla alig emri iletilebilir. Zaman neelifine gore
stralanmig emirlerden dagiitim yapilirken, aym hesap numarasina ait emirler birlikte
(tck olarak) degerlendirilir,

Ayni hesap numarasina sahip emirlerden zaman &ncelifine sahip ilk emirden
baglanarak dafntim yapilir, bu emir titkenmeden difierlerine dagitim yapiimaz. Bu
emir titkendigi takdirde zaman dneeligine sghip diger emir dagitimdan pay almaya
baglar ve dagiim bu gekilde devamfedt /

terlendirilir, F;”/ L, kurumlardan
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gelen ve Grtlisen hesap numaralar aym olarak kabul edilmez.

Talep toplama siiresinin sonu beklenmeden birinei giin birincil piyasa seansimin
sonunda dagitun yapilabilir.

Yatinmeilarin gergeklesen iglemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci
is pliniidiir,

Borsa’da iglem gdrme; halka arz edilen paylarin satig tamamlandiktan sonra, borsa
mevzuatinin ilgili hitklimleri ¢ergevesinde Borsa Yonetim Kurulu'nun verecegi

olumlu karara baglhdir,

Halka arz sonras: fiyat istikrarini safilayacak islemler yapilmayacaktir.

9.30 Satiyin birden fazla iilkede aym anda yapildifn durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:
Yoktur.

9.31 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayier

veya pay sahibinin haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadifina iliskin bilgi:
Yoklur.

9.32 Borsada islem gérme:
Halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra borsada islem gdrebilmesi,
Borsa Mevzuati'min ilgili hiikiimleri gergevesinde IMKB'nin verecegi olumlu
karara baghdir.

9.33 Halka arzdan sonra dolasgimdaki pay miktarinin artirilmamasina iligkin
taahhiitler:

a) Ortakhk tarafindan verilen taahhiit:

23/06/2011 tarih ve 2011/12 sayih Yénetim Kurulu Karan gerefiince paylarin
Borsada iglem gérdiiiii tarihten baglamak {izere 6 aylik stiregte yeni bir scrmaye
artinmi yapilmayacaktir,

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Ortaklar Nazim TORBAOGLU. Ebru TORBAOGLU, Burak KIZAK, Bars
KIZAK ve Sunturk Investors LLC paylarm Borsada islem gordigi tmhtgn
baglamak lizere 6 ay boyunca tedavillii artine: pay satis1 yapmayacaktr., f 7
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¢) Taahbhiitlerin igerigi, istisnalar ve déncmi: Je, \
Paylarin Borsada islem g&rdiigii tarihten baslamak {izere ortakhk ve ({rlak’las' fS ay ‘
boyunca tedaviilii artiricr pay satisi yapilmayacakur. \ %\ v }
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9.34 Halka arz sirkiilerinin ilan edilecofii yerleg:
Halka arz sirkiileri www.avod.cofp/tn, wwivlkap.gov.ir . www.giedik.com,
www.meksayatirim.com adresli ptetngt silelerinde-itz 1L.(]l|t..€::ktlr
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9.35

9.36

9.37

9.38

Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

Yoktur.

Piyasa yapiel ve piyasa yapicilifiin esaslari ile fiyat istikrarina iliskin islemler:

Yoktur.
Sulanma Etkisi

a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma ctkisinin miktan ve yiizdesi:

Bu halka arzda meveut hissedarlarin riigchan hakki tamamen kisitlanmistir.

Meveut Hissedarlarin halka arzdan pay almamasi durumunda (TL) / %
Halka Arz Halka Arz
Oneesi Sonrasi
30.06.2011
Ozkaynak (TL) 17.830.033 32.830.033
Odenmis Sermaye (TL) 15.225.467 21.225.467
Artirilan Sermaye (TL) 0 6.000.000
Pay Basina Defter Defieri (TL) 1.20 1,50
Halka arz Fiyati (TL) R 2.50 2.50
Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) 1.000.000 1.000.000
Meveut Ortaklar igin Pay Bagina Sulanma Etkisi
(TL) 0.30TL
Meveut Ortaklar igin Pay Bagina Sulanma Etkisi
(%) 25,00%
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (TL) 1,00 TL
Yeni Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi (%) 66.66%

Sirket’in halka arz dnce ve sonrasi ortakhk yapisi

siiriilmcktedir;

asafidaki tabloda

Ortafin Halka Arz (%) Halka Arz (%)
Adi,Soyady/Unvani Oncesi Sonrasi (TL)
(TL)

Nazim TORBAOGLU 6.983.745.97 | 45.87 6.983.745.97 32,90
Buruk KIZAK 5.971.751.36 | 39,22 5.971.751.36 28,13
Sunturk Investors LLC 2.055.438,05 13,50 2.055.438,05 9.68
Baris KIZAK 107.265,66 0,70 107.265.66 0,51
Ebru TORBAOGLU 1007.265.76 0.70 107.265,76 (.51
Hulka Acik Kisim - - 6.000.000.00 28.27
TOPLAM 15.225.466.80 | 100,00 21.225,466,80 100,00
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Halka arz ile ilgili menfaatler ile siz konusu menfaatlerin mtehy Vi "bu.
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:
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10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1 Ortakhfm son ii¢ yil ve ilgili ara dinem itibariyle finansal durumu, finansal
durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

A.V.0.D’un 30.12.2010 tarihinde HASAT'in %99.9 oramindaki hisselerini devralmasi
nedeniyle adi gegen iki sirketin faaliyet sonuglan 31.12.2010 ve 30.06.2011 tarihli
[inansal tablolarda tam konsolidasyon ysntemine gére konsolide edilmis olup, bu
nedenle ilgili donemlerin faaliyet sonuglarinda bu konsolidasyondan kaynaklanan ctkiler

yer almaktadir,

Son ii¢ yil ve ara dénem itibariyle bafimsiz denetimden gecmis 6zet mali tablolar:

Ouel zel
BILANCO (TL) den ; u]uf n Gegmis Gecmls Denetimden Dvnct!llndt-n
Konsolide P SeCmis Geemiy
ao0gzony | |Bewelde || Bircysel Bireysel
. 3T.I'.!_.£.M 31.12.2008
Dinen Varhklar 21.507.924 17.470.330 6.410.256 7.140.275
Nukit ve Nukit Benzerleri 1,691,967 269,895 205.959 74,423
Ticuri Alacaklar 6.983.336 6,712,247 2.917.773 2.123.204
Higkili Taraflardan Alaeaklur 4,124,367 4,874,214 2.504.504 1.571.357
Difter Ticari Alacaklar 2,858.960 1,838,029 413.269 551.847
Difier Alocuklar 44.605
Stoklar 10.352.595 8.823.157 2.968.505 4.424.155
Cunht Varhklar 1.123.878
Diger Dnen Varhiklar 1.311.543 1.665.031 318.019 518.493
Duran Varhiklar 15.358.691 9.758.736 3.005.030 3.015.664
Finansal Yatinimlar u ¥ 2
Yutinm Amagh Gayrimenkuller 5.000.000 - - -
Maddi Duran Varliklar 10,281,941 9.671.985 2.935.025 2.790.170
Maddi Olmayan Duran Varliklar 40,020 43618 14.552 18.601
Diger Duran Varliklar 36.730 44.136 29,657 26.787
Aktif Toplanm 36.866.615 27.229.066 9.415.286 10.155.939
Kisn Vadeli Yiikiimliillikler 15.370.210 10.308.087 6.333.693 7-192:786
Finansal Borglar 11,409,830 7.030.683 5405903 | 476,019,254 ‘“"‘-\
Ticari Borglar 3.193.045 2,408,180 194127 [ Lozza04]
Diger Borglar 719.855 869,224 108,378/ |ndy 06.328) ‘: “;5
Dinem Karr Vergi Yokimlolopo 47,480 18 NS e N N 2 )
Uzun Vadeli Yakimlalukler 3,542,501 4,266,153 393.654 | | raodia|’ N/
Finunsal Borglar 3.01943 3,636,314 323251 fo 1A45m8 ;..;;'/
Cabigunlora Saglanan Faydulura / T |
Iligkin Karsiliklar 26!.“ 237344 [ 70.403 33.996
Ertelenmis Vergi Ytkimlologo . 298471 (352_5(}5{ /.
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17.912.614

OZKAYNAKLAR 12.654.826 1.960.141 1.783.239
Ann Ortaklipa Ait Ozkaynaklar 17.910.203 12.653.230 2.687.939 1.783.239
Sermaye* 15.225.467 6.000.000 2.233.987 2.233.987
Sermaye Dizeltmesi farklar 4,828 4.828 4,828 4,828
Defier Arlis Fonlari 2.593.622 5.077.390 - -
Gegmis Yillar Kar/(Zararlar) -655.556 449,124 -155.576 2.502
Nel Ddnem Kari/(Zurur) 741.842 1.121.888 904.700 -458.078
Azmhk Paylan 2.411 1.596 - -
Pasif Toplimi 30560615 27.229.066 9.415.286 10,155,939

Ortakhifin toplam aktifleri 2009 yili sonunda 9.415.286 TL iken, 2010 sonu itibariyle %189
oramnda artigla 27.229.066 TL'ye yilkselmistir. 2009-2010 déneminde toplam aktiflerdeki séz
konusu artista, siirdiirillen faaliyetlerden kaynakli olarak ticari alacaklar kaleminin %130
oraninda artarak 2.917.773 TL'den 6.712.247 TL’ye ve stoklar kaleminin 9197 oraninda
artarak  2.968.505 TL'den 8.823.157 TL'ye vyiitksclmesi ile duran varhiklarda da
gayrimenkullerin yeniden degerlemeye tabi tutulmasiyla maddi duran varhiklarn %230
oraninda artarak 2.935.025 TL'den 9.671.985 TL’ye vylikselmesi etkili olmustur.
Gayrimenkullerin yeniden degerlemesi neticesinde olusan 5.077.390 TL tutarindaki fark. mali
tablolarin pasifler tarafinda ise Gzkaynaklar kalemi igerisinde deger artis fonlarinda
gosterilmistir.

Sirketin 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle toplam aktifleri isc 2010 yilsonuna gére %35
oraminda artigla 36.866.615 TL’ye ulagmstr. Bilangonun aktil’ yapisinda duran-dénen
varliklar dagilimi %42’c %358 olarak dengeli bir seyir ortaya Koyarken, 30 Haziran 2011
itibariyle pasifler tarafindaki dafilm ise kisa vadeli yiikimliltukler %42, uzun vadeli
yikiimliliikler %10 ve 6zkaynaklar %48 olarak gergeklesmistir,

Ortaklifiin 30 Haziran 2011 itibariyle 6zsermayesi 17.912.614 TL olup, bu tutarin neredeyse
tamami (17.910.203 TL’si) ana ortakha ait sermaycyi ifade etmektedir. Aym dénemde
ortakhn toplam ylikiimltiliklerinin aktiflere orant %350 ve Gzsermayeye oram da %106
seviyesindedir. Ortaklifiin kisa ve uzun vadeli finansal borglarinin toplanm 14.423.261 TL
olup, 31 Aralik 2010 tarihine gore defiisim %35°lik artig ySniinde geligmistir, Ortaklifin
2009-2010 doneminde toplam finansal yitkiimliiliiklerinin degigimi ise %86’lik artig yéniinde
gergeklesmigtir. 2010 yih artigin nedeni 2009 kredilerin devami ve Soguk Hava Deposu ile
ilgili yatinm ile ilgili kullamlan kredilerden olugmaktadir. 30 Haziran 2011 itibariyle dénen
varhklar 21.507.924 TL ve duran varliklar da 15.358.691 TL diizeyinde olup, dénen
varliklarin %32’s1 6.983.336 TL tutar ile ticari alacaklar ve %48 s1 da 10.352.595 TL mtm:,xlg,
stoklardan meydana gelmigtir. Aym bilango ddneminde duran varliklarin %99’ uf'u HL
10.281.941 TL tutar ile maddi duran varliklar olusturmaktadir, 28 K"""\ Zﬂ'ﬂ
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Son ii¢ y1l ve ara dinem itibariyle bafimsiz denctim raporlarina gire ézet gelir tablosu;

Ozel Ozel Ozel Ozel Ozl
Bafhimsiz Bafimsiz Bafiimsiz Bafimsiz Bafimsiz
Denetimden  Denctimden Denetimden  Denctimden  Denctimden
Geomis Geemis Geemis Geemiy Geemis
Konsolide Bireysel Konsalide Bireysel Bireysel
J0.062001 20.06,2010 2L12.2010 31,12,2000 JL12.2008
SURDUROLEN FAALIYETLER
Sang Gelirlen 10.398.014 5.335.032 12,844,157 11,616,551 11,195,983
Satiglarin Maliyeti (=) (7.548.395) (4. 712.195) (10,572,280 (8.500.904) (8.773.153)
Tieari Fualiyetlerden Briit Kar 2.849.619 542.537 2.271.873 3115047 2.422.830
BROT KAR 2.849.619 582.537 2271873 3115647 2.422.830
Pazarinma, Satg ve Dagiim Giderleri (=) (227.2H5) (110.402) (227419 (232.071) (33L.757)
Gienel Yiinetim Giderleri (=) (623.978) (357.291) (895.132) (688,552) (500.976)
Aragtrtnin ve Gelisirme Giderleri (<) % % % L &
Diger Faaliyet Gelirleri SHAGK 153,851 630,880 4,875 -
Diper Fuuliyet Giderleri (<) (192.624) (1L.ETD {11.759) (154,350) {53.344)
FAALIYET KARI/ ZARARI 1.864.200 276.123 1.788.443 2:.040.640 1.236.753
Finnnsal Gelirler 251364 270.537 260,034 766.799 840,794
Finunsul Giderler (=) (1.182.400) {166.002) {1.341.386) (1.675.397) (2.636.810)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCES| KARVZARARI 933,164 71.658 1.307.091 1.132.042 (559.263)
Slirdiiritlen Fualivetler Vergl Gelir/Giderd (=) - - - - -
= Dinem Vergi Gelir/Gideri (=) (101.920) (35.872) (202.973) (73.032) (79.547)
= Ertelenmiys Vergi Gelirl / Gideri (=) (88.587) (21.166}) (A7.770) (154.310) 180.732
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARUZARARI (=) 742.657 56.952 1121488 904.700 (455.078)
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulun Faaliyetler Vergl Sonrasi
Donem KarvZarar(-) = . W - u
DONEM KARI/ ZARARI (=) 742,657 56.952 1.121.588 904,700 (458.078)

Ortakhigin 2008 yilinda 11.195.983 TL tutarinda olan net satis gelirleri 2009 yilinda %4 ve
2010 yilinda da % 11 oraminda artis kaydetmigtir. 30 Haziran 2011 tarihinde 10.398.014 TL
olarak gergeklesen sirketin net satig gelirleri, 2010°un aym diénemine gore ise %95 oraninda
artiy kaydetmigtir. 30 Haziran 2010 itibariyle girketin net satiglant 5.335.032 TL diizeyinde
bulunuyordu. ihracat afirhkli olarak ¢aligan ve 2008, 2009, 2010 yillarinda sirastyla %97,
%87 ve %76 olarak gereeklesen girketin yurtdiyt satislart oram, 30 Haziran 2011 tarihi
itibariyle %82 olarak gergeklesmigtir. Brilt satig kar 2009 yilinda %29 artmis ve 2010 yilinda
da %27 oraminda azahs kaydeden ve bu dénemlerde briit kar marji sirasiyla %27 ve %18
olarak gergeklegen girketin, 30 Haziran 2011 itibariyle de briit satis kart ve marjindaki yitksek
seyir devam etmistir. Sirket bu dénemde 2.849.619 TL briit kar clde ederken, gegen senenin

ayni doneminde isc 582.837 TL briit kar elde etmistir, Bu yilin yarisinda

marj1 %27 olmustur,

01 Ocak-30 Haziran 2010 donemini tm‘n‘ns[ il

yansimaya ragmen 56.952 TL kar ile tampg
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2008 yilimi nispeten diisitk briit kar marji ve 2.636.810 TL tutarindaki finansal giderlerin’
ctkisiyle 458.078 TL net donem zarari ile tamamlayan ortakhifin, finansal
yihnda 1.675.397 TL ve 2010 yilinda 1.341.386 TL olarak gergeklesmis ve arlgm buiit Karg X /4
marjina bagh olarak net dénem kari da sirastyla 2009 yilinda 904.700 TL
ve 2010 yilinda 1.121.888 TL (% 9 net kar marj1) olarak gergeklesmistir.
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10.2 Ortakh@n son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle faaliyet sonuglarina iliskin bilgi:
- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhin gelirlerini ve
net satislarini nemli Glgiide etkilemis olan faktirler ile siz konusu faktirlerin geliri
ve net satislan etkileme derecesi hakkinda bilgi:

Yoktur.

- Ortakhin faaliyetlerini doZrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis
veya ctkileyebileeck kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.
10.3 OrtakhEmn isletme sermayesinin yeterli olup olmadif ve yeterli defiilse gerekli ek
isletme sermayesinin nasil temin edilece@i hakkinda bilgi:

30 Haziran 2011 itibariyle girketin dénen varliklan 21.507.924 TL ve kisa vadeli borglart
15.370.210 TL seviyesinde bulunmaktadir. Buna istinaden sirketin net igletme sermayesi
6.137.714 TL artida olup, meveut tutar ve halka arzdan gelmesi beklenen 14.000.000.-TL
kaynak ile beraber Gniimiizdeki 12 ayda net igletme sermayesi agifin veya ihtiyac ortaya
¢tkmast beklenmemektedir. Ancak Sirketin isletme sermayesi ihtiyaci mevsimsel iiretim
nedeni ile yil igerisinde degisiklik gosterebilmektedir, 2010 yihnda yasanan tiretim azhifn
yiiksek oranda stok ile faaliyetlerini yiiriitmeye itmis ve net igletme sermayesi ihtiyacim
artirmistir,

Ortakhifin net igletme sermayesi 2008, 2009 ve 2010 yillarinda ise sirasiyla -52.511 TL,
76.563 TL ve 7.162.243 TL olarak gergeklesmisti.

Oniimiizdeki ddnemde isletme sermayesi agif1 veya ihtiyaci ortaya ¢ikmast durumunda.,
sirketin bunu temin etmesinin yollan sermayc artirmu ve/veya dis kaynak kullanimu
olacaktir,

10.4  Ortakhmm son durum itibariyle finansman yapisi ve bor¢luluk (garantili - garantisiz,

teminath - teminatsiz ayrim yapilmig ve dolayh ve sarta bagh yiikiimliiliikler dahil)
durumu hakkinda bilgi:

B:I.'lﬁll‘!‘l.‘il?: denktintien Bafumsiz denctimden
Finansman  Yapisi  ve  Borgluluk R geemiy

Tutar (TL) e
Durumu 31.12.2010 Tutar (TL) P oo N

il 30002000 28 by 5
Kisa vadeli yikiimlilikler 10.308.087 21.1 5!5!254.
Garantli 7.030.683 13.112048 i, 4
Teminath 0 “:;‘-\ 1A
Garantisiz/Teminatsiz  (Saticilar v i ; :
Vergiler Yasal Yitkimlilikler) i 3'377"“’4/4 / S038,200
- \ ¥
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Uzun vadeli ylktimliliikler (uzun
vadeli borglarn kisa vadeli kisimlan 4.266.153 3.528.055
harig)
Garantili 0 0
Teminatl 3.636.314 2.887.793
Garantisiz/Teminatsiz  (Kidem  tuzminat 629,839 640.962
karstlig)
Ozkaynaklar 12.654.826 17.522.822
Odenmis/cikarilmis sermaye 6.000.000 15.225.467
Yasal yedekler 0 0
Digter yedekler 0 0
Gegmis Yillar K/Z 449.124 -655.557
Net Dinem K/7Z = 1.121.888 408.278
Digier 5.083.815 2,544,834
TOPLAM 27.229.066 42,201,131
Net Boreluluk Durumu Tutar (TL) Tutar (TL)
A. Nakit 269,895 315.688
B. Nakit Benzerleri 0 1.549,860
C. Alm Satim Amach Finansal 0 0
Varhklar
D, Likidite (A+B+C) 269.895 1.865.548
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 7.030.683 13.112.048
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin 0
Kisa Vadeli Kismi 2
H. Diger Finansal Borglar 0 0
L. Kisa  Vadeli Finansal Borgclar ;
(F+GHH) 7.030.683 13.112,048
J llilsn Vadeli Net Finansal Borgluluk 6.760.788 11.246.500] ~
(I-E-D) b { ,
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 3.636.314 2.887.793 |
L. Tahviller 0 LU | Y

- e
M. Difter Uzun Vadeli Krediler 0 o O
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk : = T R
(K+L+M) n 3.636.314 2.887.793 =
0. Net Finansal Borcluluk (J+N) "l’( { \ 10.397.102 /- 14.134.293

= f
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11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

11.1  Ortakh@mn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:
Kisn Vadeli | 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Banka Diviz | TL Tutan Diviz TL Tutars Diviz TL ) Pﬁviz - TL Diiviz TL
Kredileri Tutnr Tutar: Tutar: Tutar: I'utari Tutari Tutar Tutari
UsD 3.479.69| 7.205.249| 3.967.870| 6.468.422| 3,392,531 5.244.853 | 1,916.098 | 2.885.069 | 2,065.374 | 3.123.465
EUR 1.604.914 | 4.037.481| 1.462.010] 3.434.554 360.234| 738.155| 604579 1.306.073 | 1.122.583 | 2.403.226
GBP 194.440) 561,620 117.083 305.716 16976 405488 218.548| 522,154 - -
TL 1.273.109 | 1.201,138| 1,201,138 642,188 | 642,187 692,608 | 692.607( 492.564| 492,503
Toplam (TL) 13.077.460 = [ 11.409.830 = | 7.030.683 - | 5.405.903 -] 6.019.254
Uzun Vadeli
Banka Diviz Diviz TL Tutar: Diviz TL Diviz TL Dilviz TL
Kredileri Tutar Tutari Tutar Tutir Tutir Tutnri Tutari Tutari
UsD 1.386.240 | 2.558.028| 1.563.077| 2.548.129| 1.951.054|3.016.330| 214.685| 323.251 5539.103| 845.332
EUR 147.190 370,285 200,622 471.302 302564 619.984 140.315| 300.386
TL = - - - g 5 = 4 z
Toplam (TL) 2.928.313 -| 3.019.431 -] 3.636.314 -| 323,251 -| 1.145.918
Vadeler | 30.09.2011 | 30,06,2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2011
0-12 Ay | 13.077.460 | 11.409.830| 7.030.683 | 5.405.803 | 6.019.254
1-5 Yl | 2928313 | 3.019431| 3.636.314 323,251 3.019431
Toplam (TL) | 16.005.773 | 14.429.261 | 9.666.997| 5.729.154 | 9.038.685

30/09/2011 TCMB Déviz ahis kurlari: USD :1.8453 EUR :2.5157 GBP :2,8884

30/06/2011 TCMB Doviz alig kurlari: USD 11,6302 EUR :2,3492GBP :2,6111
31/12/2010 TCMB Déviz alis kurlari: USD :1.546 EUR :2,0491 GBP :2,3886
31/12/2009 TCMB Ddéviz alis kurlari: USD :1,5057 EUR :2,1603 GBP :2,3892
31/12/2008 TCMB Doviz ahs kurlari: USD 11,5123 EUR :2,1408 GBP :2,1924

Ortakhin fon kaynaklar agirlikli olarak sermaye, faaliyetlerden yaratilan fonlar ve isletme
sermayesi amaciyla kullanilan kisa ve uzun vadeli finansman kredilerinden meydana
gelmektedir. Kullamlan banka kredileri, ortaklifin faaliyetlerine iliskin olarak sadece ilgili
oldufu finansman amacina uygun kullamlmaktadir.

Ortakhifin 30 Haziran 2011 itibariyle kisa ve uzun vadeli [inansal borglarinin toplamu
14.423.261 TL olup, 31 Aralik 2010 tarihine gére degigim % 35°lik artis ydniinde gelismistir.
Ortakhin 2009-2010 déneminde toplam finansal yiikiimliliklerinin defisimi ise % 86°hik
art1g yoniinde gergeklesmistir, e
Z g f’f’é{:‘mﬁ;’gﬁ'@l” n:,.‘\k\
Ortaklifiin finansal borg/Szsermaye oramimin 2008, 2009 ve 2010 yillarindaki selist -1 \
sirastyla %402, %213, %84 olarak gergeklesmistir, 30 Haziran 2011 itibariyle fise «fi ahsal
borg/6zscrmaye orant %81 olmustur. Bu oranda yillar igerisinde meydana gelenK \oﬁ’é _
ortaklifin maddi duran varhklarm yeniden deferlemeye tabii tutmasi ve gergeklegtirilenst™
sermaye artiglar: etkili olmugtur. Ny S undt s
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11.2

Nakit akimlarmna iliskin degerlendirme:

Son ii¢ yil ve ara donem itibariyle bafmimsiz denetim raporlarina nakit akim

tablosu:

Nnkit Alkim Tablosu (TL)

A) ESAS
FAALIYETLERDEN
KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI

Bafumsiz
Denetimden
Gegmiy
Konsolide
30.06.2011

Bafimsiz
Denetimden
Geemiy
Konsolide
30.06.2010

Bafimsiz
Denetimden
Geemis
Bircysel
31.12.2010

Bafumsiz
Denctimden
Geemiy
Bireysel
31.12.2009

Bagimsiz
Denetimden
Geemiy
Bireysel
31.12.2008

Net Diinem Kari{Zarari)

933.164 71.658

1.307.091

1.132.042

-559.263

Dilzeltmeler:

Amorlismun (+)

267.495 143.622

345,850

234.290

206.581

Kidem Tuzminan
Kurgihifinduki Artig ()

-49.036 56.798

231,970

45.375

28,495

Reeskont Gelir/Gideri

-51.346 -32.785

901006

-15.090

4,888

Curi Dbnem $0pheli Alaenk
Karsihg ()

Faiz Tahakkuklar (+)

318461 302.146

873.314

167.035

1.353.465

isletme Sermayesinde
Degisikler Oneesi Fanliyet
Kari (+)

L.458.738 541.439

2.848.237

1.563.652

1.024.390

Ticori Islemlerdeki ve Diger
Alucaklardaki Artig (-
VAzalhs (1)

-1.088.277 -528.125

-1.442.467

-443.422

404,408

Stoklarduki Artig (-)/Azalis
(+)

+1.529.438 1095561

5.854.652

1.455.650

-1.777.996

Difier Ddnen ve Duran
Varhklarda Alg/Azuly

360,894 | -2.814.579

1,361,491

197.604

-281,258

Alim Satim Amagh Menkul
Kiymetlerdeki Artig (-
O Azahg (4)

Ticari Borglardnki ve Difer
Borglardaki Azultg (-)/Arug
(+)

1.035.810 425.86()

Esns Faaliyet ile ligili
Olusnn

-462.536 1.233.822

506.907

-243.317

546.008

-5.902.773

2.191.684

-1.020.331

Odenen Kidem Tuzminatlar
(-)

-2.320 -26.998

25129

-8,9068

-6,055

Fuiz Odemeleri ()

-328.580 -211.462

=798.174

159,291

-1.347.845

Vergi Odemeleri (<)

=54.440 -17.160

-311.575

-73.032

Isletme Sermayesinde Diger
Artglur/Azahislar (+)/(-)

=79.547 |awssims,

o T o B
TGN N SV

Esas Faaliyetlerden
Knynaklanan Net Nakit

-847.876 978.202

-7.037.812

1.950.393

-2453.778 1

i =

B) YATIRIM
FAALIYETLERDEN
KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI

19
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Muddi Duran Varliklar

-1.017.144  [-307.171 /"

-1.261.529

-376.036

170,338

Yaurim Amuagli Gayrimenkul

=5.000.000

C) FINANSMAN
FAALIYETLERDEN
KAYNAKLANAN NAKIT

I
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AKIMLARI
Sermaye Artigi

4.498.899 3766013

FinansalYikimlGliklerdeki
Defisim 3.772.383 -843.785 4.862.703 -1.443.762 2.615.791
Finansmian

Faaliyetlerinden
Kavnaklanan Net Nakit 8.271.282 =843.785 8.630.312 -1.443.762 2.615.791
Nnkit Ve Benzerlerinde
Mevdunn Gelen Net Artis 1.422.072 =172,792 63.936 131.536 =9.396
Diénem Bnasindnki Nakit Ve
Nukit Benzerleri Meveudu 2069.895 205.959 205959 74.423 83.819
Dinem Sonundaki Nakit
Ve Nakit Benzerleri
Meveudu 1.691.967 33.167 269.895 205,959 74.423

31 Aralik 2010 itibariyle ortakhin faiz, vergi, amortisman 6ncesi kar rakami
1.307.091 TL olarak gergeklesmis olup, bu kalemde 2009 sonuna gére
%15'lik bir iyilesme saglanmustir. Buna karsin sirket, 2009-2010 déncminde
mali tablolarimin  ticari alacaklar kalemindeki 1.442.467 TL, stoklar
kalemindeki 5.854.652 TL ve diger dénen ve duran varhklar kalemindeki
1.361.491 TL tutarindaki artislarin nakit akimimi azaltier yénde ortaya
koyduklar ctkiyle 2010 y1] sonunda csas faaliyetler dncesinde 5.902.773 TL
nakit agif ortaya koymustur. Toplamda 1.135.038 TL’lik vergi ve faiz
Odemeleri ile donem igerisinde gergeklesen maddi duran varlik alimlarimin da
bu yekiin iizerine binmesiyle esas ve yatinm faaliyetlerinden 1.528.565 TL
nakit a¢ift bulunan sirket, buna ragmen, finansal borglarm 2009 yilina gire
4.862.703 TL azaltilmasina ve 3.766.013 TL tutarindaki sermaye artigina
bagh olarak finansman faaliyetlerinden 8.630.013 TL nakit yaratmistir.
Boylece 2009-2010 déneminde sirket, nette 63.936 TL'lik simirh da olsa nakit
yaratmigtir. $irket’in 2008 yilina pre 2009°deki net nakit akimi da 131.536
TL seviyesinde bulunuyordu.

113 Fon durumu ve borglanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Ortakhfmn, csas faaliyetlerini siirdiirtirken yarattfi fonlar, isletme sermaycsi

ihtiyacinin kargtlanmasinda ve banka kredileri ile ticari borg geri demelerinde
kullamlacaktr.

Ortaklik, halka arzdan elde etmeyi Sngérdilfiti yaklasik 14.000.000 TL tutarindaki
kaynak ile 30 Haziran 2011 bilangosunda %80 seviyesinde bulunan finansal
borg/6zscrmaye rasyosunu iyilestirmeyi hedeflemekte ve bu yolla, bilangosunda,. .

gerek Ozkaynak gerekse definansal borglanma olanaklarim daha dcngcl,l hu'
bilegim iginde kullanmayr 6ngérmektedir. g
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11.5

Faaliyetlerini dofirudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
ctkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda

bilgi:
30.06.2011 Tarihi Itibariyle teminat mektuplari, rehin ve ipotckler;

Maddi duran varhiklar fzerinde yer alan Kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
hakKkinda bilgi:

Maddi
Varhk |Teminatin Kime Verilis
cinsi Tiirii Verildifi | Nedeni Tarihi Tutari
Ayvalik Vakilbank
Otel - Guzi
lpotek— | Bulvan Kredi 1.500.000
2.derece Subesi | Kullummi | 01.04.2011 EUR
Ayvalik Vakifbank
Otel — Gazi
Ipotek = | Bulvan Kredi 4.500.000
J.derece Subesi Kullanimi | 01.04,2011 TL
Fn‘bnka Ingbank -
Binast | |otek —1, [ Lzmir Kredi 6.000.000
derece Subesi | Kullanmimi | 25.05.2010 TL
Gediz
Elekirik
Teminal Dagiim | Stzlesme 28,735
Mektubu Ass. Gerefri | 13.09.2011 TL

- Yinctim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar,

- Finansal kiralama yolu ile ¢dinilmis bulunanlar dahil olmak iizere meveut ve
edinilmesi planlanan énemli maddi duran varliklar icin $ngériilen fon
kaynaklan hakkinda bilgi:

Yeni Uretim Tesisi Yapim veva Sirket Satin Alims :

Halka arzdan elde edilecck kaynagin %60’ Lk kismu ile 6.500 m2’si kapali olmak
izere toplam 15000-17000 m2 alan tizerine kurulu bir domates kurutma tesisi insasi
hedeflenmcktedir, Oncelikli olarak degierlendirilen bu yatirimin
gergeklegtirilememesi durumunda isc inga edilmesi diigiiniilen bu tesise es deger
kapasiteye sahip bir girket satin alimi gergeklegtirilecektir.

Yaklagik olarak 8-10 ay civarmda insasimin tamamlanmas: planlanan domates
kurutma tesisinin yillik 2.000 ton kapasitcye sahip olmas: dngoriiliirken, sirkete de
150-180 kisilik ek bir istihdam yaratmasi beklenmektedir. Tammnlanrnaquq"-‘“ e
ardindan ilk y11 %80 ve ikinci y11 da %100 ¢alisma kapasitesinin beklend; il l,h‘t:l-lm * N
lesisi ile ylllxk 12.000.000-13.000.000 USD net satis geliri ve 2.500. 000—3 000. 000~ = kY

,f'

USD vergi 6neesi kar elde cdilmesi hedeflenmektedir. Bunun y:mmda,’( konm’lndc v f—*: I
maliyetlerde de %8-10 arasinda bir iyilesme saglanacaktr. \' 3 \\ 'fﬁx {’ }-
Meveut Tesislerin Modernizasyonu ve Kapasite Artirima : 28 la qwn 'ZUTl ‘{:-ﬁ’
Halka arzdan elde edilecck kaynaginJ65°lik kigmu ile meveut tiretim lu,mlcu 1lct;.‘:v.-“"" i
soguk hava depolarmda 700.000-1.00 cwm‘mda bir modernizayon ve

kapasite artirimi yatirimi planlanmak isilifeek 15’9!913111 getirecek ve

ayni zamanda verimliligin de artirils y}yy ve kapasite
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artimm yatinimlart ile yillik bazda satiglarda ve net karda %10 civarinda bir artig
beklenmekte iken, toplam maliyetlerde ise %6-7"lik bir olumlu ybnde katk: tahmin
edilmektedir.

Bu kapsamdaki yatirimlarda yeni sofuk hava tesisi inga edilecek, hammadde kabul
béliimiinde yeni blower’h yikayictlar ve yeni kesim makinalan alinacak ve var
olanlar hizlandirilarak modernize edilecck ve yeni 24 arabalik firin, ihtiya¢ kadar
krom kurutma tepsileri ile krom arabalar almmacaktir. Bunlarin yaninda, meveut
liretim tesislerinin tiim enerji ihtiya¢lanm karsilamak igin dogal gaz alinmasi ile
ilgili yatinmlarda da bulunulacaktir,

Fason Uretim ve/veyva Kiralama Yintemi ile Uretim Yapilmasi :

Halka arzdan elde edilecck kaynafiin %5°lik kismi fason Gretim ve/veya kiralama
yGntemi ile iretim yaptlmasinda kullamilacaktir, Béylece, ayni is kolunda faaliyet
gosteren daha kilglik Glgekli dretim tesisleri ile anlagmalar yapilarak sirket igin
{irctim yapmalan sagilanacakuir, Bu yintemde 6n avans verilmesi, hammadde
ihtiyaclarimin karsilanmasi, teknik destek verilmesi, Uretilen mallarin depolarda
stoklanmasi gibi hususlar girket tarafindan karsilanacak olup, anlagmalar kg fiyati
lizerinden mutabik kalman A.V.0.D A.§. standartlarina uygun (irlinler icin
yapilacaktir.

Bu ybntem ile herhangi bir ingaat ve/veya makina yatrmuna gerek kalmadan
sirketin firetim kapasitesinde artis meydana geleceklir. {1k etapta 600 ton civar bir
kontrat ile 2-3 ayn retici ile fason iretim anlagmas: yapilmas: planlamirken, bu
yolla yapilacak Uretim anlagmalarinin girketin mali tablolarina %8-10 civarinda bir
kapasite ile ciro artit ve yaklagik olarak 90.000-125.000 USD net kar olarak
yansimasi varsayilmaktadir,

Tim billylmenin  [ason {retim anlagmalan  veya kiralama yontemi ile
gergeklestirilmesi durumunda ise yil bazinda %35°lik bir kapasite ve 4.000.000
USD’lik bir ciro artigt ile 800.000 USD net kar saglanabilecektir.

12. GECMI$S DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

12.1

12.2

Conalikals - |z zmlr Atz tm‘ o: 35X - Monamy

Ortakligin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca

hazirlanan son ii¢ yil ve son ara dénem finansal tablolan ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlan:

Ortaklifin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinea hazirlanan
son ¢ yil ve ilgili ara déneme ait finansal tablolar (31.12.2008, 31.12.2009,
31.12.2010, 30.06.2011) ile bunlara iliskin bagimsi1z denctim raporlari LK"ﬁF‘}E"m\
www.avad.com.lr adresinde yer almaktadir, 28 faomy gm,

1 !‘

2,
Ortakhgin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarfnca b!f(;&kl":"
donem ile karsgilagtirmali olarak hazirlanan 30.09.2011 tarihli ara don:‘..m‘ I'md.puib
tablolari da bafimsiz denctimden gegirilmis olup, EK-5'te vm]mc.ktctdxr
Ny Yz n
81z denetimi gergeklestiren kuruluﬂ'u'm

Son ii¢ yil ve ilgili ara dénemde ba
i netim kurulugunun/sorumlu ortak bas

unvanlari, bafimsiz denetei giini
denet¢inin de@ismis olmasi
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Sirket'in SPK ' nun Seri: X1, No:29 sayili Tebligi ¢ergevesinde UMS/UFRS ye gire
hazirlanmig 31.12.2008, 31.12.2009, 31.12.2010,30.06.2011 ve 30.09.2011 tarihli
finansal tablolar Can Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik Anonim $irketi tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmus olup,
“olumlu™ gérils bildirilmistir,

12.3 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhim ve grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde ctkili olabilecek Gnemli
degisiklikler:

Yoktur,

13. ORTAKLIGIN PROFORMA FiNANSAL BiLGILERi"
13.1 Proforma Finansal Bilgiler:

Agafiudaki proforma finansal bilgiler, A.V.0.D'un HASAT in %99,9'una istirak etmesi
sonucunda hazirlanan konsolide verileri igermektedir. A.V.0.D ve HASAT in birlesmesine
iligkin, Sirket’in 01 Ocak-31 Aralik 2010 ddnemine ait finansal performansii nasil
ctkileyebilecefine dair bilgi saflamak amactyla raporlanmgtir. Asafida sunulan proforma
konsolide gelir tablolari, séz konusu igtirak iglemi 01.01.2010 tarihinde gergeklesmis olsayd
bu igtirak igleminin Sirketin 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren diéneme ait finansal
performansini nasil etkileyebileceine dair bilgi saglamak amaciyla hazirlanmustr, Dogasi
geregl, proforma finansal bilgiler varsayimsal bir durum Uzerine hazirlanmugtr. [lgili
proforma bagimsiz glivence raporu ekte sunulmustur,

A.V.0.D KURUTULMUS GIDA VE TARIM URUNLERI A.S.
01 OCAK - 31 ARALIK 2010 DONEMI iTiBARIYLE
PROFORMA KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belivtilmedikee Tirk Livasi ("11") olarak ifade edilmistir,)

SPK 01.01- ; l'r.nfnrmu Eleminasyon Eleminasyon Eralurana
31.12.2010 I-.Icmmnsyot? kayitlarn 1 kayitlar: 2 Pl
Uncesi 31.12.2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Sunig Gelirleri 12,844,157 24,091,250 (2.546.120) (102.859) 21442271
Sutiglurin Maliyeti (<) (10.572.284) (20.306.458) 2.519.720 - (17.786.738)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar 2271873 3.784.792 (26.400) (102.859) 3.655.533
Fuiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler . . . . z
Fuiz, Ucret, Prim, Komisyen ve Diger Giderler (-
) 7 . - g
Finnns Sektril Fualiyetlerinden briit kar . £ - oo - -
BRUT KAR 2.271.873 3.784.792 (26.400) (102.859) 3.655.533
Pazarloma, Satig ve Dagitim Giderleri (<) (227.419) (466.031) - ST (466,031)
Genel Yonetim Giderleri (=) (895.132) (1.235.673) 26,400 sy 5.‘;,. .1-‘;(]\.\?.0‘9.273)
Araglirma ve Geligtirme Giderleri (<) - i - JO N S
Difter Fanliyet Gelirleri 650,880 206,229 28 Faerf 201 =N 22061229
Diger Faaliyel Giderleri (<) (11.759) (40.761) . f( m (L. jf:in.?‘ﬁn
FAALIYET KARI/ ZARARI 1.788.443 2.248.556 =\ (102.850) 2/ 2145697
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmbarin . - - X 2 I et 5P ¥ §
W e TTRTG Y

-

"

R = MR g
bi ortakligin faaliyeteri ve linansalFdurdata igin

risiklife agan bir islemin soz konusu olmas:
basipdan itibaren/veya finansal tablo ddneminin
ifin

ri l;ll}tgcliri. ran uktifi ve kari/zarun
5' / #

4]

Proforma Finansal Bilgi: Toplam varlskIf
tnemli gOstergelerde %25 veya daha [azla orang
durumda, bu defisiklige yol agun islemin [inan:
son glindl itibariyle oldugu varsayilarak stz ko

_lizerindeki etkisine iliskin finansal bil//./
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