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konusu artista, slirdiirilen faaliyetlerden kaynakli olarak ticari alacaklar kaleminin %130
oraninda artarak 2.917.773 TL'den 6.712.247 TL'ye ve stoklar kaleminin %197 oraminda
artarak  2.968.505 TL'den 8.823.157 TL'ye ylikselmesi ile duran varliklarda da
gayrimenkullerin yeniden defierlemeye tabi tutulmasiyla maddi duran varhiklarin %230
oraninda artarak 2.935.025 TL'den 9.671.985 TL'ye yiikselmesi ctkili olmustur.
Gayrimenkullerin yeniden degierlemesi neticesinde olusan 5.077.390 TL wtarindaki fark, mali
tablolarin  pasifler tarafinda isc Ozkaynaklar kalemi igerisinde defier artis fonlarinda
gbsterilmistir,

Sirketin 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle toplam aktifleri ise 2010 yilsonuna gére %35
oraninda artisla 36.866.615 TL'ye ulagmugtir. Bilangonun aktil yapisinda duran-dénen
varliklar dagilimi %42’e¢ %58 olarak dengeli bir seyir ortaya koyarken, 30 Haziran 2011
itibariyle pasifler tarafindaki dafithm ise kisa vadeli ylikiimlilikler %42, uzun vadeli
yukumlilikler %10 ve 6zkaynaklar %48 olarak gergeklesmistir.

Ortakliiin 30 Haziran 2011 itibariyle 6zsermayesi 17.912.614 TL olup, bu tutarin neredeyse
tamamu (17.910.203 TL’si) ana ortakhga ait sermaycyi ifade etmektedir. Aym donemde
ortaklifiin toplam ytikiimlillilklerinin aktiflere orani %350 ve Gzsermayeye orani da %106
seviyesindedir, Ortakhfin kisa ve uzun vadeli finansal bor¢larmin toplami 14.423.261 TL
olup, 31 Arahk 2010 tarihinc gdrc degisim %35°lik artig yoniinde gelismigtir, Ortaklifin
2009-2010 déneminde toplam finansal yitkiimliiliklerinin degisimi isc %86’lik artis yéniinde
gergeklesmistir. 2010 yili artisin nedeni 2009 kredilerin devami ve Soguk Hava Deposu ilc
ilgili yatinim ile ilgili kullarulan kredilerden olusmaktadir. 30 Haziran 2011 itibariyle dénen
varliklar 21.507.924 TL ve duran varliklar da 15.358.691 TL diizeyinde olup, donen
varliklarm %32’s1 6.983.336 TL tutar ile ticari alacaklar ve %481 da 10.352.595 TL tutar ilc
stoklardan meydana gelmigti. Ayni bilango déneminde duran varliklann %99'unu isc
10.281.941 TL tutar ile maddi duran varhiklar olusturmaktadir.

Ortakhigin 2008 yilinda 11.195.983 TL tutarinda olan net satis gelirleri 2009 yilinda %4 ve
2010 yilinda da % 11 oraminda artis kaydetmistir. 30 Haziran 2011 tarihinde 10.398.014 TL
olarak gergeklesen sirketin net satig gelirleri, 2010’un aynmi dénemine gore ise %95 oraninda
artiy kaydetmigtir. 30 Haziran 2010 itibariyle sirketin net satiglart 5.335.032 TL diizcyinde
bulunuyordu. Thracat afiirlikli olarak calisan ve 2008, 2009. 2010 yillarinda sirasiyla %97,
%87 ve %76 olarak gergeklesen sirketin yurtdisi satislar orami, 30 Haziran 2011 tarihi
itibariyle %82 olarak gergeklesmistir, Brilt satig kar1 2009 yilinda %29 artmug ve 2010 yilinda
da %27 oraninda azalis kaydeden ve bu donemlerde briit kar marji sirasiyla %27 ve %18
olarak gergeklesen sirketin, 30 Haziran 2011 itibariyle de briit satis kari ve marjindaki yiiksek
seyir devam etmistir. Sirket bu donemde 2.849.619 TL briit kar clde cderken, gegen senenin

ayni doneminde isc 582.837 TL briit kar elde ctmistir. Bu yilin yansinda sirketin briitRar =
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marjina bafili olarak net dénem kari da sirastyla 2009 yilinda 904,700 TL (%8 net l-.a:;m.s.r_]la AW

ve 2010 yihinda 1.121.888 TL (% 9 net kar marj1) olarak gergeklesmigtir.
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Sirket’in Finansal Yatirnmlarina iliskin Bilei:

AV.0.D, 30.12.2010 tarihli hisse devir s6zlesmesi ile %99.9 oraminda ITASAT hisscsini
1.098.900.-TL. bedelle devralmigtir, HASAT'in kurulug sermayesi 1.100.000.-TL olup
HASAT 1n sermayesi 23.02.2011 itibaniyla 1.975.000.-TL na ¢ikarilmistir. HASAT Tiirkelli
Beldesi Yildinm Kahve Civart Mevkii No:36 PK:35667 Menemen/IZMIR adresinde faaliyet
gostermektedir.

Sirketin Finansal Borclarina iliskin Rilgi

Kisa Vadeli | 30,09.2011 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
' Banka Diviz | TL Tutan Diviz TL Tutar Diviz. TL Ditviz TL Diiviz TL
Kredileri Tutari Tutari Tutar: Tutari Tuturi Tutar: Tutar Tutar:
USD| 3.479.649 | 7.205.249| 3.967.870| 6468422 3392531 5.244.853 | 1.916.098 | 2.885.069 | 2.065.374 | 2.123.465
EUR 1.604.914| 4.037.481| 1.462.010] 3.434.554 360.234 | 738,155 604.579 | 1.306.073 | 1,122,583 | 2.403.226
GRP 194.440) 561.620 117,083 305.716 169.76| 405488 | 218.548] 522,154 - -
TL 1.273.109 | 1.201,138| 1.201.138 642,188 | 642,187 692,608 | 692,607 492,564 | 492,563
Toplam (TL) 13.077.460 - | 1L409.830 - | 7.030.683 - | 5.405.903 - 6.019.254
Uzun Vadeli
Banka Diviz Ditviz TL Tutar Diiviz TL Diiviz TL Dilviz TL
Kredileri Tutari Tutar Tutar: ‘Tutari Tutari Tutar Tutar: ‘T'utari
UsD 1.386.240 | 2.558.028| 1.563.077| 2.545.129| 1.951.054 | 3.016.330 214.685| 323.251 559.103 | R45.532
EUR 147,090 370285 200622 471302 302564 | 619984 140.315| 300,386
TL - - - - - - - - -
Toplam (TL) 2.928.313 - 3.019.431 - | 3.636.314 -1 323.251 -| L145.918
Vadeler [ 30.09.2011 | 30.06.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008
0-12 Ay [ 13.077.460 | 11.409.830 | 7.030,683 | 5.405.903| 6.019.254
1-5 Y| 2928313 | 3.019431| 3.636.314 323,251 1.145.918
Toplam (TL) | 16.005.773 | 14.429.261 | 10.666.997 | 5.729.154 | 7.165.172 AT
g Lo

30/09/2011 TCMB Doviz alis kurlari: USD :1,8453 EUR :2.5157 GBP :2,8884Z 8 feory ;ﬂﬂ '

30/06/2011 TCMB Dbviz alis kurlari: USD :1,6302 EUR :2,3492GBP :2,6111 ( e (’{1 AR

31/12/2010 TCMB Déviz alis kurlari: USD :1,546 EUR :2.0491 GBP :2.3886 i‘ B\ /5

31/12/2009 TCMB Dbviz alis kurlari: USD :1,5057 EUR :2.1603 GBP :2.3892 \ T o

31/12/2008 TCMB Déviz alis kurlari: USD :1,5123 EUR :2,1408 GBP :2,1924 \\f Faiy
Nt =

Ortakhgm 30 Haziran 2011 itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal borglarimn toplami
14.423.261 TL olup, 31 Aralik 2010 tarihine gére degigsim % 35°lik artis yéniinde gelismistir,
Ortaklifin 2009-2010 doneminde toplam finansal yitkimliiliklerinin degisimi ise % 86°lik
artig yoniinde gergcklesmistir,

Ortakhin finansal borg/zsermaye oraminin 2008, 2009 ve 2010 yillarndaki geligimi ise
sirastyla %402, %213, %84 olarak gerceklesmistir. 30 Haziran 2011 itibariyle ise finansal
borg/6zsermaye orant %81 olmustur,
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h) Personel hakkinda bilgi:

Tablo : Personel Sayis: 30.09.2011*  2010* 2009 2008
Caligan personel sayisi (Sendikasiz) 300 165 105 131

" AV.0.D ve HASATin toplam c¢ahsan personel sayisidir. Sirket’'in  {irctiminde
mevsimsellifiin ctkisinden dolayr ¢ahgan sayist yil i¢inde dalgalanma gostermektedir.
30.09.2011 itibariyle verilen personel sayisinin anlik olmasi sebebiyle yilsonu ortalamast bu
rakamdan daha diisiik gergeklesecektir,

i) Ortakhk yapisi ve iligkili taraf islemleri:

Kayith Sermaye Tavam : 100.000.000.-TL
Cikarilmis Sermayesi : 15.225.466,80.-TL

Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakk:
icindcki paylari dofirudan veya dolayh olarak %5 ve fazlasi olan gereek ve tiizel kisiler
ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

No | Ortagin - 25/02/2011 (%) Son Durum (%)

Ad,Soyady/Unvam (son olagian genel kurul itibariyle (TL)

tarihi) 23/11/2011
(TL)

1 Nazim TORBAOGLU 6.983.74597 | 45,87 6.983.745,97 45,87
2 Burak KIZAK 4,469.187,29 | 29,35 5.971.751.36 39,22
3 Sunturk Investors LLC* 1.448.086,52 9,51 2.055.438,05 13,50
4 Baris KIZAK 107.265,66 0,70 107.265,66 0,70
5 LEbru TORBAOGLU** - - 107.265,76 0,70
6 Hakan ARCA 2.217.181,36 | 16,56 - -

TOPLAM 15.225.466.80 | 100,00 15.225.466,80 | 100,00

" Sirket tiizel kigi ortafi Sunturk Investors, LLC. (Sunturk), Amerika Birlesik

Devletleri, California Eyaleti'nde gida alm satim hususlarinda (aaliyet glstleren,

30.04.2008 tarihinde kurulmus bir limited sirkettir. Sunturk’iin sermayesinin %801 ..
WARBRO LLC."ye, %15’ Sundown Foods, Inc.’¢ ve %5'i H.E.WILTSEK ¢ aittir‘,,;:f""'!:s-;'."‘ £
Sunturk’un bilyiik ortafi, WARBRO LLC. sirketinin isc %50°si Berelson Expgt'f ¥ “"';_:"L \
Corporation’a, % 50°si David R, WARTELL’e, Berelson Export Corporation’in fda f"' 2\ 2 \
tamamu Jeffrey H. WARTELL ¢ aittir. Dolaystyla, Sunturk’iin ySnetim kontrolithii & \\(_._J'N g |
clinde bulunduran ve A.V.0.D nezdinde temsile yetkili kisiler, Jeffrey WARTEI ‘11"";-.5.'&:“'/.{?','.., //

ile David R. WARTELL'dir. Ayrica, Sunturk’iin A.V.0.D.’a ortak olmast hususte, ¢, “7"0 /7
13.08.2008 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan cdilmigtir \\__’__ e
""15.03.2011 tarihinde yapilan hisse devri neticesinde Sirket ybnetim kurulu

tiyelerinden Hakan ARCA'nin $irket ortakhifindan ve aym zamanda ybnetim kurulu

tiyeliginden ayrilmasi scbebiyle, Sirket ilk genel kuruluna kadar girev yapmak iizere

yonetim kurulu tiyeligine Barig KIZAKun secilffesine karar vermistir,
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Sirket ile iliskili taraflarin son 3 yil icerisinde pay alim- satim islemleri;

iliskili Taraflardan Pay Alim
Kimden Alindi Defter Kime Satildii Sanhs
Alindifn Tarih Defieri(TL) Satldif Tarih Bedcli(TL)
HASAT | Burak 30.12.2010 1.098.900 - - 1.098.900-
kizak

HASAT m kurulug sermayesi 1.100.000.-TL olup, Tiirkelli Beldesi Yildirnim Kahve Civar
Mevkii No:36 PK:35667 Menemen/[ZMIR adresinde faaliyet gostermektedir. A.V.0.D.
30.12.2010 tarihli hisse devir stzlesmesi ile %99.9 oraninda HASAT hissesini 1.098.900.-TL
bedelle devralmis olup, HASAT in sermayesi 23.02.2011 itibaryla 1.975.000.-TL’na
¢ikarilmistir.

Ortaklifn iligkili taraflar ortaklari, bagh sirketleri ve ortaklarinin yénetiminde olan diger
sirketlerdir.

Banadora Ltd. $ti. ; A.V.0.D"dan aldif1 domatesleri, kurutma iglemini gergeklestirip, Hasat
ve A.V.0.D’a satmaktadir. A.V.0.D Yonetim Kurulu Uyesi Baris KIZAK' 1 sézkousu
sirkette %40 pay1 olmasi scbebiyle iligkili taraf olarak tammlanmaktadir Bu siiregte olusan
cari hesap bakiyesi {izerinden, vadesinde yapilmayan §demeler igin, vade farki hesaplanarak
kayitlara alinmaktadir.

Berclson Export Corp; ABD'nin Kaliforniya cyaletinde kurulu bir girkettir, Uluslararas: gida
zincirlerinin tedarikgisidir. Sirket ortag olan Sunturk Investors LLC nin sahibi de olan Jeffrey
H. Wartell’e ve David WARTELL e ait olan firma, iligkili taraf olarak degerlendirilmistir.
Berelson uluslararasi gida zincirlerine saty amaciyla , firmalardan yan kurutulmus ve

kurutulmug domates satin almaktadir, _,..;- 2 "'.1,:.
P YL N
lligkili taraflara borg ve alacaklarin dokiimii agagidaki gibidir: 181 ""” Zmrr-a .Q’\‘
[ 7=z b
(TL) 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 [ Erizoom8 ) =] )
Alacaklar | Borglar | Alacaklar | Borglar | Alaeaklar | Rorglar | Alacaklar .'Iinrg]nt_: /'f«'
Hasat Bno Grup \";\‘ PR L v
Ltd Sti 308,436 i L
Alesta Diy
Tic.Ltd.Sti 1433 - 45.044
Nazim Torbaoglu 704,440 - 1.465.932 - 1.347.770 - | 1.347.770 -
Burak Kizak 1.098.900
Berelson Export
Compnay 1.129.963 - 794.520 - 576.709 -|  567.113 -
Banadora Gida Yas
Meyve Sebze
Urn.San.Tie.Ltd.Sti | 2.268.520 | 928,233 | 2.732.520 - { - - -
Tahakkuk etmemis
finansman gideri -81.782 | -15.012] -120.187 - -28.411 - -59.329
TOPLAM 4.021.141 | 913.221 | #4.874.218| 1.098.900 [ 2.504.504 0] 2.123.053 0
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A.V.0.D ve HASAT iki girket bankalar nezdinde. grup firmas: kapsaminda olup, tek bir limit
olusturulmustur. Finansman geregi sirketler tahsis edilen limitler dahilinde kredi kullanmakta
veya gelen ihracat bedelleri ihtiyaca gore, iki [irma arasinda, borg ahis-verisinde séz konusu
olmaktadir.

Sirket, ortaklarindan Nazim TORBAOGLU na ait olan Bahkesir ili Ayvalik ilgesine bagh
bulunan gayrimenkul (2 yildizl otel), 23.02.2011 tarihinde Adres Gayrimenkul Degerleme ve
Danmigmanlik A.S. tarafindan tespit edilen 5.000.000.-TL bedelle satin almuistir,

Sirket’in aktifinde kayith Bahkesir ili Ayvalik ilcesinde bulunan gayrimenkul (otel) ayhk
13.500 TL kira karsilifin 3 yilliiina kiralanng olup ayrica Turkeell ile baz istasyonu kurulumu
icin 6 yulifiina, yrllik 15,000 TL -+ KDV olmak iizere kira s6zlesmesi imzalanmistir.

Yukarida belirtilen 5.000.000 TL'lik satin alma bedelinin 1.600.000 TL'lik kismu Nazim
Torbaoglu'nun §irket’e olan borcundan mahsup edilmig, bakiye 3.400.000 TL’lik kismu igin
isc Nazim Torbaoglu'na tahsisli sermaye artirmu yapilmigtir, Nazim Torbaoglu’nun Sirket’e
olan borcunun olusumu hakkinda bilgi asafnda verilmektedir:

11.07.2008 tarihinde sézkonusu gayrimenkul teminat gésterilerek A.V.0.Dun {iretim
sezonunda ihtiyag duydugu finansmanin temini i¢in, HSBC izmir Subesinden, ipotek
karsihginda kredi kullanilmugtir. Kullamlan kredi miktar: 1.000.000 USD = 1.225.000 TL dir.
Verilen ipotek ile ilgili gayrimenkul iizerinde Nazim Torbaoglu'na ait 475.476 TL mevecut
kredi oldugundan, HSBC lzmir Subesine, ipotck verilmeden énce Vakifbank Gazibulvar:
Subesindeki sahsi kredinin kapatilmast zorunlulugu dofmustur. Bu bakiye A.V.0.D
tarafindan kapatilip, ortak cari hesabina borg kaydedilmistir. Aynt yil otelin yenilenmesi igin
872.000.-TL yatiim harcamasi gergeklestirilmis ve Nazim TORBAOGLU sahsi kredi tutan
olan 475.476.-TL ve yatirm harcama tutari olan 872.000 TL'yi Sirket’e bor¢lanmistir. Isbu
borcun olusumundan kapanmas: arasinda gegen siire igin, mevcut piyasa kosullar dikkate
almarak hesaplanan faiz ile birlikte 1.600.000.-TL, Sirket tarafindan 25.02.2011 tarihinde
alacak mahsubu geklinde tahsil edilmistir.

2008 yilinda, séz konusu gayrimenkul, Nazim Torbaogilu adina kayitli olmasina ragimen,
ortagimiz, A.V.0.D’un kredi temin edebilmesi igin, s6z konusu gayrimenkul iizerine.
A.V.0.D'un aldifn krediye kargihik, ipotek konulabilmesi igin muvafakat vermistir, HSBC
Bank’dan, A.V.0.Da alinan 1.000.000 USD’lik taksitli kredi, 2010 yili Temmuz aymnda
361.721 USD geri 8demesi yapilarak kapatlmigtir. A.V.0.D, HSBC Bank dan, ayni ipotek ile
tekrar 1.000.000 USD kredi kullanmug ve A.V.0.D"un, {irctim sezonu igin gerekli finansman
destegi saglanmigtir,
Sirketin icraci tlyesi Nazim Torbaoglu tarafindan Haziran/2011 déneminde faaliyet dmﬁ(lp. N
anlagmalar yatirimlar ve harcamalar yapmak, bu baglantlara iliskin 6n 6demelerde Bulunmak™ ™\,
tizere avans niteliginde borglanmustir. Bu iglem neticesinde yaptifit ddemelere karﬁik, e 2\
belgeler mahsup edilmis ve kullanilmayan kisim iade edilmistir. 30,09.2011 [ariliﬁ itib;ﬁhc;ﬁ) B ]
Nazim Torbaojlu Sirket’ten 104.167 TL alacakli konumdadir. L 3 Tf = f’-"
28 KR 20 st 4

N2 M A ¥ e
R g

m

. . - agn g H“"'—"'_--
Alesta Dig Ticaret Ltd.$ti. Takan Arca’min ortak oflugu dénemde iligkili tarafl’ olup, Hakan

lu tiyeligi c?ynhmshr.
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Iliskili taraflarla yapilan alis ve satis islemleri asafidaki gibidir.

(TL) 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Satiglar Alislar Sntislar Alislar Satislar Alislar Satislar | Alislar

Hasat Bno Grup Ltd

Sti(™) 141.038 | 1153306 |  493.589 | 2.052.531 | 1.170.483 | 1.700.601 82.298 | 2.128.899

Berelson Exporl

Corp 2.557.801 3.959.654 5.111.323 4.339.898

Banadora Gida Yas

Meyve Sebze Urn.

San. Tie. Ltd.Sti 894.660 | 2.499.000

Alcsta Dig

Tic.Ltd.Sti 5400 5.400 9.657

Toplam 2.698.839 | 2.047.966 | 6.957.643 | 2.052.531| 6.287.206] 1.700.601 | 4.431.853 | 2.128.899

(")AV.0.D’un 31.12.2010 ve 30.60.2011 tarihli finansal tablolart HASATin faaliyet
sonuglar konsolide olarak hazirlanmug olmasi sebebiyle finansal tablolarda bu tutarlar elimine

edilmistir.

Faaliyet gosterilen bina A.V.0.D’a ait olup, HASAT a aylik 1.320.- TL kira ve elektrik,
servis, haberlesme gibi giderler fatura edilmektedir. 30.06.2011 itibariyla 7.920.-TL Kira,
26.400.-TL gider yansitmasi yapilmig olup bu rakamlar 31.12.2010 itibariyle sirastyla 14.400

ve 48.000.-TL dir.

A.V.0.D. veya HASAT sirketlerinin milgterileri, A.V.0.D miisterisi isc HASAT 1, HASAT
milsterisi ise A.V.0.D iirlinlerini talep cdebilmektedirler. Boyle durumda, sirketler
birbirlerine fhrag Kayith Saug yapip, diger firmadan fhracat: gergeklestirmektedir.

Ortaklara ve (st dilzey yOneticilere saflanan Kisa vadeli faydalar asafudaki gibidir.

TL)

30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Huzur hakk* il I “ =
Ucretler 87.123 82.629 07.568 88.617
Toplam 87.123 82.629 97.568 88.617

Sirket 2008, 2009 ve 2010 yillarinda ortaklara huzur hakk: ve sair menfaat safilanmamstir,

*$irket 30/09/2011 tarihindeki Genel Kurulunda; Yénetim Kurulu Baskam Nazim Torbaoglu

ve Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeist Burak Kizak’a Huzur Hakk: olarak, her biri i¢in ayhle=_
e

10.000 .-TL 6denmesine oy birligi ile karar verilmistir.
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k) Ek bilgiler (sermaye tutar, esas sozlesmenin 6nemli maddeleri, incelemeye acik
belgeler)

Sermaye Tablosu

Grubu | Imtiyaz Tiirii | Nama/Hamiline I;;‘gﬂ?r‘:'?;f;j;l Toplam (TL) | Sermayeye Orani(%)
A *Qy Hakki Nama 0,01 2.000.000,00 13,13
B - Hamiline 0,01 13.225.466.80 56,87
TOPLAM |15.225.486,80 100,00

" A grubu paylarin oyda imtiyaz1 meveut olup A grubu 1 pay 15 (onbeg); B grubu 1 pay 1(bir)
oy hakkina sahiptir.

Esas Stzlesme Madde 7- Sermaye:

Sirket 3794 sayih Kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine gére
kayitl sermaye sistemini kabul ctmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10/06/2011 tarih ve
18/542 sayih izni ile Kayith Sermaye Sistemine gegmistir. Sirketin Kayith Sermaye tavant
100.000.000.- (yiiz milyon) Tiirk Lirast’dir.

Sirketin - gikamlmig  sermayesi  15.225.466.80 (Onbes bin
dortylizaltmigalu Tiirk Lirast, SeksenKurus) TL.dir.

A grubu paylarin oyda imtiyazi meveut olup A grubu 1 pay 15(onbes) oy hakkina sahiptir. B
grubu paylarin oyda imtiyazi bulunmamaktadir.

milyon ikiylizyirmibes

Pay Satisina Iligkin Bilgi

Halka arz edilecek paylarin tamamt hamiline yazili B grubu paylar olup tigtineii kisilere devri
Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu hitkiimleri gergevesinde higbir kosula bagl
olmaksizin tamamen serbesttir.

Sirketin sermayesi kayith sermaye tavam igerisinde 21.225.466,80.-TL ye cikarilacak olup
artinlacak 6.000.000.-TL’lik kisim sermaye artiim yoluyla halka arz ile karsilanacakr,
Halka arz cdilen 6.000.000.-TL scrmayeyi temsil eden hamiline yazih paylarin sirketin

meveut  15.225.466,80.-TL sermayesine oram % 3

9.40 ve artinm sonrasi ulaﬂ!gmh_

21.225.466,80.-TL sermayesindeki oram % 28,26 dir. A tﬁ:‘ N
§irketin halka arz 6ncesi ve sonrast ortaklik yapisi asafnda tabloda gosterilmektedin” ¥ o A 5
28 kemfpnny, /7w %
Ortafim ) Halka Arz (%) Halka Arz (%) ‘l {_a {\’:\\r__‘"; s
AdrSoyady/Unvam Oneesi Sonrasi (TL) i\ 'l::‘\.," el &
: (TL) N\ o7 ddeh
Nazim TORBAOGLU 6.983.745,97 | 45,87 6.983.745,97 | 32,90 N 2 N0
Burak KIZAK 5.971.751,36 39,22 5.071.751,36 | 28,13 sz
Sunturk Investors LLC 2.055.438,05 13,50 2.055.438,05 9.G8
Barig KIZAK 107.265,66 0,70 107.265,66 0,51
Lbru TORBAOGLU 107.265,76 0,70 107.265,76 0.51
Halka Agik Kisim - - 6.000.000,00 | 28.27
TOPLAM 15.225.466,80 %1/170 /ﬂj.zzs.qaﬁ,an 100,00
- yay
7
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Esas stzlesmenin 6nemli hiikiimleri:

Esas sdzlesmenin 4, maddesinde * Amag ve Konu™ bagh@ altinda istigal konulari; her tiirlii
scbze ve meyve kurutma iglemleri, kurutulmus veya konserve sebze ve meyvelerin alimi
satimy, iglenmesi, pazarlamasi, komisyonculugu, bayiligi, ihracat ve ithalatinin yapilmasi, her
tiirll tarimsal diriinlerin ve gida maddelerinin yetistirilmesi, pazarlamasi, alim - satimi,
bayiligi, ihract ve ithalinin yapilmasi, ve bunlarla ilgili emtia mamul ve hizmetlerin {iretimi
icin gerekli olan atdlye; fabrika ve tesisler kurabilmek ve bunlar igin her tiirli makine ve
makine yardimeisim, yedek pargalarni, ithal bunlarin ticarctini yapmak ve mamullerin
tiretiminde kullamilacak kimyevi madde ve hammaddelerin ahm ve satimini, ihracatim ve
ithalini yapmak.

Esas Sozlesmenin 7. Maddesinde “Scrmaye™ baghi alunda sirketin kayith sermaye tavani
100.000.000-TL olarak belirlenmigtir. Yonetim Kurulu'na sermaye artirma ve pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin kisitlama konularinda karar alma yetkisi tanmnmustir.

Esas Sozlegmenin 10. Maddesine gére genel kurul tarafindan segileeck olan yénetim kurulu 3
kigiden olusur ve en ¢ok 3 yillifina gtrev yapar,

Esas Sezlesmenin 12. Maddesinde “Denetciler, Gorevleri ve Ucreti® baghfn altinda
murakiplarin se¢imi dtizenlenmigtir. Buna gére genel kurul diyeleri arasindan secilecek olan
enaz 1 kisi 3 yil stire ile gérev yaparlar.

Esas Sozlesmenin 13. Maddesinde **Oy Verme™ baghf alinda Olagian ve olajaniistii genel
kurul toplantilarinda alinacak kararlarda A grubu pay sahiplerinin 1 (bir) pay igin 15 (onbes)

oyu, B grubu pay sahiplerinin 1 (bir) pay i¢in 1 (bir) oyu vardir. P i
&“"".'T 4 : '\‘_;\.
" 4 . G ¢ g AT TN R
Esas Sézlesmenin 17. Maddesinde kar dagitimma iligkin esaslara yer verilmistir. /7 " \
\. 2 s o (T3 |
I) Sirket’in ve Ortagin Onemli Davalarina Iliskin Bilgi b %\ e
b el N )
L T
Sirketin aleyhine a¢ilmis ve halen devam etmekte olan her tiirlii davalar; e ! D L y
Sira| Davac Daval Taraf Mahkeme Konusu Risk T —
Turaf Dosya No Tutam Asama
Yil
1 | Emine HASAT 2010/486 Tazminat Davast |20.000,00 |Karsiyaka 2.1s mahkemesi
UNEL Hukimligi'nin 2010/486 E
suyrh dosyasinda davahyiz,
Duva devam etmekledir
2 | Bengi ANV.0D 2011/E ltirazin Iptali  |4.320,12 | Karsiyaka 1, Sulh Hukuk
Ozel . Davasi Muhkemesi 2011/E. Suyih
Giivenlik dosyasinda  davali olarak
Hizmetleri borcumuzun olmadif
AS. konusunda  davayr takip
ctmekteyiz. ls bu dosyada
davahiyiz,
3 /ln Toptfm 24.320,12 |~
_d".'-’:f. !
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Sirket tarafindan a¢ilmis davalar;

Sirn

Davaa

Taraf

Davah Tarafl

Mahkeme

Dosya No
Yil

Konusu

Risk
Tutar

Gelinen

Asama

AN.0OD

Bengi Ozel Giivenlik

Hizmetleri A.S.

2010/45

Tazminal Talebi

24.000,00

Karsiyaka ASLIYE
Mahkemesi  Bagkanhiginin
2010/45E. sayill
dosyasinda alacak davasi

devam etmektedir.

(]

AV.0.D

Ali Tungay

Osman Toruamzin

2009/7278

10 Ornek lera

Takibi

Kargiyaka 1, lera
Midurliigintin 2009/7278
E. Sayih tukip dosyasinda
alucakhyiz. Taraflarin
mernis adreslerine tebligat
vapildi, Takip devam
ctmekledir,

AV.0.D

AliTungay

Osmun Toraman

2009/4302

10 Ornek lem

Takibi

97.400,42

Kargyaka 1: lera
MudUrltgtntin  2009/4302
E. Sayili takip dosyasindu
alacakhyiz. Taraflarm
mernis adreslerine tebligat
vaptldh.  Takip  devam
etmektedir

IHIASAT

Armalem Enerji

Sis.ve Tar, Uriin,

San. Tic. Ltd.5ti

2009/22112

10 Ornek  lera

Takibi

105.413,70

lzmir 23, lera
Mudirligi'niin 2009/22112
L. Sayili dosyasinda alacak
davasina iliskin, borgluya
lebligat  yapildh,  Takip
devam clmekledir,

HASAT

Erdal
KARAASLAN

2011/10900

Kambiyo senedine
dayali jcrn takibi
ile alacnk

50.719,18

Borgluya tebligat
gdnderildi sonucu
bekleniyor

Toplam

309.892,91

m) incelemeye Aqik Belgeler:

Asagiidaki belgeler;
A.V.0.D. Kurutulmus Gida v¢ Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S Kahve Civart Mevkii
Yildinm Mh. Canakkale -lzmir Asfaltt No:36 PK:35667 Tiirkelli Menemen [ZMIR
adresindeki ortakhifim merkezi ve www.avod.com.tr internet sitesinde, tasarrul sahiplerinin

incelemesine agik tutulmaktadir:

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (Konsorsiyum Lideri)

Merkez Adresi: Cumhuriyet Mh. E-5 Yanyol No:29 PK:34876 Yakacik-Kartal/ ISTANBUL
www.kap.pov.tr de tasarruf

merkez adresinde ve www.gedik.com internet sitesinde ve
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktads
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Mcksa Yatirnm Menkul Degerler ALS. (Konsorsiyum Es Lideri)

Biiyiikderc Cad. No:171, Metrocity A Blok Kat:4-5 1. Levent. Sisli-ISTANBUL merkez
adresinde ve www.meksavalirim.com internet sitesinde, tasarruf sahiplerinin incelemesine
acik tutulmaktadir:

1)  lzahname

2) Gayrimenkul degerleme raporu

3) Lsas sbzlesme

4)  Hukuk gériisii

5) Ortakligin son 3 y1l (2008, 2009, 2010) ve son ara donem (30.06.2011)
itibariyle [inansal tablolarina iligkin bafimsiz denetim raporu

6) Sirket’in bir dnceki dénem ile karsilagtirmah olarak hazirlannmug 30.09.2011
tarihli finansal tablolarina iligkin bagimsiz denctim raporu

7) Proforma gelir tablosuna iligkin bafimsiz gilvence raporu

2. RISK FAKTORLERI
2.1. Ortakhia ve icinde Bulundugu Scktire iliskin Riskler

Ortaklifin ve iginde bulundufiu sektdriin yasayabilecedi en Gnemli sorun hammaddeden
kaynaklanmaktadir. Ortaklhifin firetimi igin gerekli olan hammadde sebze ve meyveden
(afurliklr olarak domates) olusmaktadir. Uretim zamaminda olusabilecek doga kosullarindaki
olumsuz etkiler dogrudan hammadde teminini ve Gretimi etkileyeceginden hammadde riski
ortaklik ve sektor icin 6nemlidir. Sirket’in ve ba@ih ortakhifinin {iretimde bilyitk agirhkl
olarak domates (kurutulmug-yar kurutulmus domates iretiminin Sirket’in toplam tiretimi
igindeki payr % 99'dir) kullanmakta olup, domatesin {irctim ve hasat zamani Haziran-Ekim
aylar1 arasinda kalan dénemdir.

Ayrica yardimer madde ve ambalaj malzeme tedarikeilerinin tekel durumdaki konumlarindan
dolayr fiyat riski de bulunmaktadir. Ortakhfin kullandifn enerji kaynaklaninda {iretim
sczonunda meydana gelebilecek olast fiyat artiglar: Sirket’in karlilifit olumsuz etkileme riskini
olugturmaktadir. Mevsimsel tiretim nedeni ile isletme scrmayesi ihtiyact yitksek olan sckitrde
laaliyct gdsteren Sirket'in gerektifi zamanda gerektifi tutarda isletme sermayesi lemin
edememe ve dolayistyla diretimin bundan olumsuz etkilenme riski bulunmaktadir. Bununla
birlikte ortaklifin igletme sermayesi ihtiyacin kargiladifii yabanci kaynaklarn sektSrtin ve
ortaklifin finansal verileri nedeniyle yitksek faizli olmasi da Snemli bir risk (ak(oriidiir. —
s v TRy
Tirkiye'de devletin uzun vadeli tanm politikalarimin olmamasi, Szellikle Avrdpa: @in-*

i s : : ; 3
Hindistan gibi firetime rakip olan iilkelerde devletin tanma ve tanma daval SeRIBEE 2 \
uyguladifn tegvik politikalart nedeni ile ucuz maliyetli tretimleri icin belirle iklgri ’;:';'-;u‘s“'h 2 |
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2.1.1. Scktorel Riskler:
2.1.1.1.  Tarm  Scktoriiniin Ozclliklerinden Kaynaklanan Riskler (Hammadde
Fiyatlarimin Degisimi, Iklim Kosullar ve Hastahklar-Bioceklenmeler)

A.V.0.D’un faaliyet gosterdifii tarima dayal gida sektoril, tarimsal hammadde kaynafi olan
tarim sektdrilndeki gelismelerden dofrudan etkilenmektedir. Bu baglamda scktdr, tarimsal
hammaddec fiyatlarindaki artis ve azaliglardan. iklim kosullarindan ve hastalik/béceklenme
gibi ctkenlerden, iirtin - gesitliligi, rekolte ve verimlilik agisindan  Gnemli  dlglide
ctkilenmektedir,

2010 yihnda kurakhk ve olumsuz hava kogullanmn yani sira diinya genelinde gérillen
domates giivesi (Tuta Absoluta) ve Mildiyd hastalifs nedeniyle domates iirctiminde nceki
yillara gore %15-20 oraninda kayiplar yasanmigtir, Yaganan bu rekolte kaybi, domates
yetistiren gifigileri oldugiu kadar, bu ¢iftgilerden iiriin tedarik eden sirketleri de olumsuz yonde
etkilemigtir. Sirket 6zelinde ise sézkonusu olumsuz kogullar sebebiyle satig gelirlerindeki artis
diigtik bir seviyede kalmigtir. Digier yandan, liretim azalmasiyla domates [(iyatlarinda yasanan
yiiksck oranli fiyat artiglar, iirlin kaybr ile yaganan kayiplari stoklardan clde cdilen deger
artigt ve kar marjlarindaki artig ile dengelemigtir. 2010 yilinda yasanan bu durum, sektdrde
faaliyct gosteren girketleri 2011 yilinda daha yiiksck oranli stok ile faaliyetlerini yiiriitmeye
itmis ve net igletme sermayesi ihtiyacint artirmistir,

2.1.1.2. Sebze ve Meyve Fiyatlarinin Gelisimi

Rekoltenin yamsira tarima dayah mda scktdriindi etkileyen difier temel defisken, sebze ve
meyvelerdeki fiyat geliyimidir. 2010 yihnda dinyadaki gida fiyat endekslerinin degigimi
asagidaki tabloda gosterildifi sekilde olusmus ve bu bagilamda, yliksclen gida fiyatlan ile
tiketicilerin satinalma giicti ctkilenerek genel harcama kalemleri igerisinde gidanm pay:
yikselmigtir. 2011 ve takip eden yillarda da gida fiyatlarindaki yiksek seyirlerin stirmesi

beklenmektedir.

Diinvadaki Fivat Endecksleri 2010 Yilhk Degisim

Tarimsal Hammadde Fiyat Endeksi 38,86 % I i Y
Gida ve Igecek Fivat Endcksi 30,43 % AP T N
Gida Fiyat Endeksi 32,09 % / — .
Bugday 62,05 % f o (4 3 l
Aygigek Yap 37,30 % % -:‘Tﬁl'}-/
Giibre 39,36 % 78 fiac, Zl]]y]'ir Pyl f
Soya 42,38 % N Emand

e
e P

Kaynak: IndexMundi Inc.
2.1.1.3. Avrupa Birligi’'n¢ Uyum Cahsmalar:

:.201 0 yilinda gida sektériinil etkileyen diger tnemli bir gelisme, 2010 yili Haziran ayinda AB
ile tam fiyelik siirecinde miizakere edilen 35 fasildan 12ncisi olan “Gida Glivenligi, Bitki ve

"‘Vctgljner Hizmetleri, Bitk
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Yeni yasayla AB’ye uyum hedeflenmekte olup, tarladan sofraya @da giivenirligi
saglanmasinda tiim sorumluluk tireticiye yiiklenmigtir, Yeni kanun, sekiérde faaliyet gésteren
firmalar agisindan teknolojinin yenilenmesini gerektirmektedir. Pazarda ambalajli gidaya
yonelig artacak olup, gida Ureticileri igin ilave yatiim ve gida ilc temas eden ambalaj
malzemesi dreticileri igin de kapasite artirimi ve/veya teknoloji yatirimlarim gerektirecektir.
Olgek ckonomisine gegilerek, ozellikle endiistriyel kapsamda birincil diretim giderck agirhik
kazanacaktir,

Ozetle yukarida belirtilen hususlarn tamarm birlikte degerlendirildiginde ortaklifiin scktorel
risklerini olusturmaktadir,

2.1.2. Ortaklifra iliskin Riskler:
2.1.2.1. Pazar ve Miigteri Yapsi ile ilgili Riskler

Ihracat agirhikh olarak calisan A.V.0.D’un ihracatinin (yurtiginde yerlesik dis ticaret
girketlerine yapilan ihra¢ kayith satiglar dahil) , toplam sauglari igindeki payr 2008, 2009,
2010 yillar ve 30.06.2011 tarihi itibariyle sirastyla 31.12.2008 igin %96,70, 31.12.2009 igin
%98,59 31.12.2010 igin %78,77 ve 30.06.2011 igin %92,14 olarak gergeklesmistir. Ortaklifin
en gok ihracat yapuf {ilkeler; Amerika, Ingiltere, Almanya, Hollanda, Avustralya,
Danimarka, lsrail, Yunanistan ve Kanada olmakla birlikte, ortaklifin yurtdis: pazarlardaki
toplam mdsteri port/Gyti 2010 yilinda 7 adet ile siurlt kalmugur, Ortaklifin, sahip oldugu
yabanci miisteri portfyiinii genis bir tabana yayamamasi ve yurtdigina gergeklesen toplam
satiglarn  %86’simin -~ ABD, Ingiltere ve Almanya mengeili sadece iig firmaya
gergeklestirilmesi, olasi siparis iptalleri ve/veya bu girketler kaynakli olusabilecck $deme
sorunlari, ortaklik agisindan gerek satis performanst gerckse de tahsilat kaynakh nakit
dongsti riski barindirmaktadir,

2.1.2.2. Kredilere ve Piyasa Faiz Oranina iliskin Riskler

30/06/2011 donemi itibariyle ortaklifin kisa ve uzun vadeli finansal borglarmin toplami
toplam pasiflerin %34 linc denk gelen 14.429.261 TL olup. bu tutarin %79’ u kisa ve %21°i de
uzun vadeli banka kredilerinden olusmaktadir. Tiimii sabit faizli finansal araglardan meydana
gelen bu finansal yiikiimliliklerin yenilenmesi sirasinda ve/veya yeni banka kr::di,_ski‘-‘l"flfi;jm}l's“lf'“
durumunda, piyasa [aiz oraninin daha yiiksck scviyelerde bulunmas sirketi faiz grant‘riskine”
maruz brrakabilecektir, Yukarida belirtildigi fizere Sirket'in faaliyet pbsterdigi ‘!sql{fiirh'»fﬁ‘-\_ .
6zelliinden dolayr yiiksek dilzeyde net isletme sermayesine ihtiyag duymast) halinde /
Ontimiizdeki donemlerde Sirket'in finansal borglarinda artig gézlenebilir. R ,\‘,\
LN

2.1.2.3. Likidite Riski ik

...........

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme  ihtimalidir,
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmn diglirtilmesi  gibi fon
kaynaklarimin azalmas: sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi. likidite riskinin
olusmasina scbebiyet vermektedir, Ortaklifin son 3 yil igerisinde kisa vadeli borglarimin kisa
vadeli varliklarla karsilanabilme oram sirasi 7 ve 1.70 seviyelerinde gergekleserck
bir iyilesme gdstermistir, 30/06/2011 tari sc_likidite pranimin 1.40 seviyesinde

bly'unma%ﬁ'cb‘:biyle meyeyt dunmde o mﬁ la beraber yitksek net
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isletme  sermayesi gerektiren bir sektorde faaliyet pgdéstermesi scbebiyle Oniimitzdeki
ddnemlerde Sirket i¢in likidite riski ortaya ¢ikabilir.

2.1.2.4. Kur Riski

Sirket’in faaliyet gosterdifi gida kolu yapisi gerefii olarak TL bazli maliyetler ve ihracat
agarlikh olmak {izere déviz bazh gelirler ile ¢aligmakta ve buna bagh olarak da, yiiksek kur
riski barindirmaktadir. Nitekim yiiksek oranli yurtdist satiglara bagli olarak ortakhifin
30/06/2011 tarihi itibariyle 13.228.123 TL tutarinda net yabanci para agik pozisyonu
bulunmaktadir. Dolayisiyla, doviz kurlarinda meydana gelen yiikseligler, ortakhifin toplam
varliklart ve karhlifn tizerinde negatif etkiye sahip olmaktadir, 30/06/2011 mali tablo
verilerine gére, ABD Dolari'nda TLye karsi meydana gelen her %10°luk defier artisi,
ortakhifin toplam varliklarimi 525.519 TL ve Avro’da TL ye karsi meydana gelen her %10’ luk
degier artig1 da, ortaklifiin toplam varliklarini 311.282 TL tutarinda azaltier etki yaratmaktadir.

2.1.2.5. Defierlemeye Iliskin Riskler

Sirket’in, sahip oldugu sabit kiymetlerin rayi¢ degerlerini tespit ettirmek icin Adres
Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik A.$.'ne 27 Aralik 2010 tarihi itibariyle yaptirmus
oldufiu degerleme raporunda maddi duran varliklarda olusan deger artiglan ile sirketin aktif
toplami 5.608.470 TL tutarinda artmis ve bu tutar, 5.077.390 TL olarak 31 Aralik 2010 tarihli
mali tablolarin 6zkaynaklar kaleminde deger artis fonuna alinmistir.

Sirket 27 Aralik 2010 tarihi itibariyle Adres Gayrimenkul Degierleme ve Danismanlik Anonim
Sirket’ine sabit kiymetlerinin rayi¢ defierlerini tespit cttirmigtir. S6z konusu degierleme
raporuna gore Hirket’in sabit kiymetlerinin rayic defierleri agafndaki gibi belirlenmistir.

Varhk Cinsi Ravi¢ dejieri

Defter Defieri Defier Artisi

Arsa : 1.610.000 256.007 1.353.993

Bina : 2.940.000 1.505.591 1.434,409

Yer alti yer iistil dilzenleri : 1.340.000 37.963 1.302.037

Makine teghizat : 3.180.000 1.661.969 1.518.031

Toplam : 9.070.000 3.461.530 5.608.470

Sirket yasal kayitlarina deger artislarim agafidaki seKilde yansitmistr.

Varlik Cinsi Degier Artist .aﬂ’:'%\ E :-;a:*"-‘._\

Arsalar : 1.384.000 - T N

Binalar : 1.073.000 28 b0 770\ 2 G

Yer alti istll dilzenleri : 1.300.000 { ] \t‘f.\_*‘_,"“) = }*

Makine techizat : 1.468.000 \ "35'-.\"-~';."£'-‘:'-'"..~":‘¢.H f

5.225.000 \, ¢ pinnst® Tf

Sermaye :2.500.000 Nt MaAn j,-f’

Degier artis fonlari : 2.725.000 o
:5.225.000

Sirket kayitlarinda yer alan degier artis fonlarindan 2.500.000 TL tutari sermaye artisinda
kullanarak 25 Subat 2011 tarihinde Ticaret sicil gazetesinde tescil ctlirmistir.

Yarsin, yukarida bglirtilen maddi duran

rey diistik dcriniq a%lblolan olumsuz
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2.1.2.6. Yatirnm Ama¢h Gayrimenkullerin Deferlemesinden Kaynaklanan Riskler

Sirket’in 30.06.2011 tarihli [inansal tablolarina gdre 5.000.000 TL degerli yatinm amagh
gayrimenkulit (kiraya verilmis olan otel) bulunmaktadir, Yiirirliikte bulunan UFRS
hitklimlerine gore Sirket yatimm amaglis gayrimenkul olarak simflandirdifn gayrimenkulii
finansal tablolarinda donemler itibariyle rayi¢ defer {izerinden deferlemeye tabi
tutarak/tutturarak degier artig/azaliglarim gelir/gider olarak finansal tablolarina yansitmahidir,
Sozkonusu gayrimenkuliin rayi¢ deficrinde dilsiigler Sirket’in giderlerini artirarak karliliging
azaltabilir.

2.1.2.7. Sirket’in Odenmemis Kamu Boreu Bulunmaktadir

Sirket'in Sosyal Giivenlik Kurumu'ndan almis oldugu 16.11.2011 tarih ve 684 sayili yaziya
gore, muaccel olmug 187.567,08 TL borcu bulunmaktadir.

Sirket ihracat afurlikli gahgan bir firma olmasi sebebiyle KDV alacafn olugmakta, vergi
dairesine olan borglar KDV iade alacaklarindan mahsup edilmekiedir. Vergi dairesi tarafindan
dosyalarn incclenmesi ve Sirket adina alacak kaydedilmesi ve sonrasinda SGK borglarina
mahsup edilmesi siiresince Sirket igin bore bakiyesi olusabilmektedir.

2.1.2.8. Sirket’in Az Sayida Miisteriye Satis Yapmasi Scbebiyle Yogunlasma Riski
Bulunmaktadir

Yillar itibariyle degiskenlik gostermekle birlikte Sirket sauglarimin yaklagik %901k bir
kismuni, en biiyiik alicilart olan 4 sirkete (Berelson, Leathams, Reichhold ve Almi); konsolide
cdilen bagh ortaklifit HASAT ise satislarimin yaklasik %65°lik kismin en biiytik alicist olan 4
sirkete (Parnassia, Segev, Bega Ltd $ti ve Leathams) yapmakta olup, (miisteriler ve yillar
itibariyle satig tutarlart hakkinda ayrintili bilgi lzahnamenin 3.4.3. numarali bdliminde
verilmektedir) bu durum $irket'i satiglarda az sayida miisteride yogiunlagma riski ile riski ile
kargi kargiya birakmaktadir. Belirtilen 8 sirketten 7°si (Bega Dig Tic. Ltd.Sti.) hari¢ tamamu
yurtdisinda yerlesik olup, satislarinin tamamu ihracat veya ihrag kayith sauglardir. Sirket'in
bilytik miigterilerinden birinin veya birden fazlasinin sézlesmesinin feshetmesi veya stzlesme
olmadan siparis teyitli veya yalmzca siparis usulii calistlan miisterilerin siparis vermekten
vazgeemesi  veya  sipariglerini iptal  ctmeleri  durumunda  Sirket'in sauislarinda
gergeklegebilecek azalma sebebiyle dnemli derece finansal gligliiklerle karsi kursu_(,’;l«;!rg:ﬁ v,
riski bulunmaktadur. 26 faem ff) i T %

Berelson Export Corp.'in yonetim kontroll aym Kisilere (Jeffrey WARTELL ve, D.\L?fd_, 2 i
WARTELL) aittir. Berelson Export Corp. ve adi gecen sahuslarn sahip uldugl._; A’BD"dEw:“ A ,/
yerlesik Sundown Foods Inc. tinvanli firmalar uluslararas: bazi gida zincirlerinin (6rheginiMe: 7
Donald’s) tedarikeisi konumundadirlar, Berelson ve Sundown Mc Donald’s sirketi ile e
tedariki konusunda yasayabilecegi sorunlar Sirket'in en bilyiik miisterisi olan Berelson’a
satiglar hususunda risk olusturabilecektir,

2.1.2.9. Sirket Biiyiik Miisterilerine Sozlegme Olmalksizin Karsi Tarafin Sipariyi Uzerine
Mal Satmasi Satiglar I¢in Onemli Risk T / V
e
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Sirket'in satiglanyla ilgili diger 6nemli bir risk faktdrii de Sirket’in miigterileri ile sézlesmesiz
olarak cahsmasidir. Sektoriin Gzellifi gerefii alicr sirketler tedarikei sirketler ile stzlesme
yapmayi tercih etmemekte ancak A.V.0.D ve HASAT 1n {iretim planlamasim yapabilmesi
icin sezon Gncesi tahmini taleplerini bildirmekte, bu suretle bazi miigterilere siparis teyitli baz
miisterilere isc dofirudan siparis formu ile satg yapilmaktadir. Siparis teyitli mal satus
miisterilerinin ilgili yila iligkin taleplerini tiretim sezonunun bagladif Haziran ayinda tahmini
olarak belirterek kendi miisterilerinin taleplerini olugturdukga A.V.O.D/HASAT'a siparis
teyidi olarak gdnderdikleri siparig formu ile satis yapilan miigterilerin ise yili icinde dnceden
bir tahmin bildirmeksizin dogrudan siparis formu pgéndermek suretiyle mal talebinde
bulunmaktadirlar. $irket miterilerinin belirtildigi sekilde gruplandinlmasina iliskin ayrintih
bilgi Izahnamenin 3.5.2. numarah bélimiinde verilmistir,

Sirket'in yukarida belirtildifi {izere bilyiik ahicisi konumunda olan 8 sirketten 6'sinin
A.V.0.D/HASAT tan bir sézlesme baf olmaksizin mal alimi yapuklar: gériilmekte olup, bu
sirketlerin sipariglerinde meydana gelecek bir azalma veya miisterilerin A.V.0.D / HASAT ile
cahymaktan vazgegmeleri veya siparis iptali halinde A.V.O.D/HASAT n ortaya ¢ikabilecck
muhtemel zararlanmin tazmininin miimkiin olmamas: sebebiyle Sirket’in finansal durumu
a¢isindan dnemli olumsuzluk yaratma riski bulunmaktadir.

2.2. ihra¢ Edilen Paylara iliskin Riskler

Anonim ortakhklar tarafindan ¢ikanlan, belirli ortaklik sermayesine katilma payint temsil
eden, yasal gekil sartlarina uygun olarak dilzenlenmig kiymetli evraga pay denir. Payin
sahibine sagladif haklarin baginda mali haklar gelir,

Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler: Kar Payr (Temettii) Geliri ve Sermayc
Kazanet1 Geliri

2.2.1.ihrac Edilen Paylarm Kar Pay1 (Temettii) Gelirine iliskin Riskler

SPK'nin Seri:TV No: 27 sayih "Sermayc Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Actk Anonim
Ortakliklarin Temettil ve Temettii Avanst Dagtiminda Uyacaklar Esaslar Hakkinda Teblig"c
gore halka agik ortakliklarin birinei temettii tutars, hesap dénemi kirindan kanunlara gbre
ayrnilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali demeler ve varsa geemis yil zararlan
diigildiikten sonra kalan dagitlabilir kirin %20'sinden az olamaz. Sz konusu teblific gore
paylar borsada iglem goren sirketler ilgili kar nakit veya hisse senedi olarak dafitma ya da
dafitmadan girket bilnycsinde birakma konusunda serbesttir. Bu scbeple sirket kar elde etse
bile girket genel kurulu kar dagiitmama karari alabilir ve/veya ortakligin temettii Sdemek- g

'l

dagitilabilir yeterli kar1 olmayabilir veya zarar edebilir. /_.;'s": s L7 %’"ﬂ

3 '*'f I -",-i::.""\ :\t\
2.2.2. Sirket’in Onceki Yillarda Hesaplayarak Ayirmas: Gercken Kununiﬂi( Yadt{ﬂi'cric }'-
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Sirket 2008, 2009 ve 2010 yillarinda kar dagiimn yapmamstir. 2011 yihnda yaphgi“‘s;;_ijlﬁaya B
arinminda 2008, 2009 ve 2010 yih dagtilmamis karlanm (1.352.441.80 TL) Sirker™
sermayesine cklemistir.

Wi
o

irket'in limited girketten anonim sipk OGnilgigi 2005 yilindan bw’yana Tiirk Ticaret
fi{anunq#hﬂﬁtlmlcrinc aykirt olarak i
A r_c?rl;.?dwy.r LMUS GIDA VEZ
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