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A.V.0.D. KURUTULMUS GIDA VE TARIM URUNLERI SANAYI TICARET
ANONIM SIRKETI’NDEN

Ortakhfimizin  gkanloms  sermayesinin 15.225.466,80 TL’den 21.225.466,80
TL’ye artirllmasi nedeniyle ihrag edilecek 6.000.000,-TL nominal degerli paylarin halka
arzina iliskin izahnamedir.

Stz konusu paylar, Sermaye Piyasas1 Kanunu (gPKn)’nun 4lincii maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ol ). 08, tarih ve
%9/ .Q.S.‘?msnyl ile kayda alnmgtir. Ancak kayda alinma ortakhZmizin ve paylarinn
Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

SPKn uyarmca, izahname ve cklerinde yer alan bilgilerin gergegi diiriist bir
bicimde yansitmasindan ihraggilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen $zeni
gistermeyen aract kuruluglara da zararin ihrageilara tazmin cttirilemeyen kismi igin
miiracaat cdilebilir. Bafimsiz denetim kuruluglan ise, denetledikleri finansal tablo ve
raporlara iligkin olarak hazirladiklar: raporlardaki yanhs ve yaniltie: bilgi ve kanaatler
nedeniyle dofabileeck zararlardan hukuken sorumludur.,

izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin ger¢edi  diiriist bir bicimde
yansitmasindan agafida unvanlan belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar temsile yetkili
kisiler sorumludur:

A.V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarmm Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. ve halka
arzda lider araci kurum olarak yer alan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. ile es lider
olarak yer alan Mcksa Yatinm Menkul Degerler A.S. izahname ve eklerinin
tamamindan, Can Uluslararasi Bafimsiz Denctim ve Serbest Muhascbeei Mali
Migavirlik A.§. 30.06.2011, 31.12.2010, 31.12.2009, 31.12.2008 tarihli finansal
tablolariliskin bagimsiz denctim raporlarindan sorumludur.

Yatirnmellara Uyar:

Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmakiadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
ag¢tklamalar icermektedir. Bu tiir actklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayrm tarihindeki ongériileri ve beklentileri pistermektedir. Bircok faktir,
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IMKB’nin Sermaye Piyasasi Kurulu'na muhatap 18.11.2011 tarih ve IMIQ\BM{»‘,-_QD&?,—:L. /
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131/1419-12416 sayih yazisinda;
“(---) Borsamz Yonetim Kurulu'nun 18.11.2011 tarihli toplantisinda,

A) Sirket'in 08.04.2010 tarih ve 330 sayili “Ikinci Ulusal Pazar Esaslart Genelgesi'nin 11T,
Maddesinin (b) fikrasi digindaki sartlart saglachi, halka arz sonuglarinm incelenmesinden
sonra ITI. Maddesi'nin (b) fikrasinda yazily *Ortakhign halka arzcdilen hisse senetlerinin
v veya fkafz-l‘frm._\- sermuye
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en uz 5.500.000 TL ve % 15 olmast ya da 11.000.000 TL ve % 5 olmasit ™ yarti da saglamas
halinde, Borsa Yonetim Kurulun 'nea verilecek kararla Borsanuzin lkinei Ulusal Pazart nda
islem gorebilecedi,

B) Sirket'in halka arz edilecek 6.000.000 TL nonunal degerli pavlaroun, 1 TL nominal degere
tekabiil eden beher hisse icin, 2.5 TL fivatran. Borsumiz Hisse Senetleri Pivasas: Mudiirligii
tarafindan  ¢ikartlan 11.03.2011 tarihli, " Borsa Birineil Pivasada [k Halka Arzlarda
Uygulanacak Yeni Islem Yontemleri” konuin 366 sayili Genelge'de belirlenen esaslar
cergevesinde “Sabit Fivatla Talep Toplama ve Satts " yéntemiyle 2 (iki) giin stire ile Borsamz
Birincil Piyasa'da satiga sunulmast; Birincil Piyasa'da sansin devam ettigi silre icerisinde
Ikincil Piyasa iglemlerinin  baslamamasi,  ikincil pivasa islemlerinin - Borsa  Yénetim
Kurulu'nea verilecek islem gérme kararindan sonra baslamast,

C) Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriigiinde, "Iy bu IMKB Gortisii, Menkul Kiymetler
Borsalarimn Kuruluy ve Caliyma Lsaslart Hakkinda Yonetmeligin (Genel Yénetmelik) 335,
maddesinde yer alan “Borsada islem gorebilecek menkul kiymetlerden, bu Yonetmelikte
helirlenen sartlart tasyanlar “borsa kotuna™ alwir. Menkul kiymetlerin borsa kotuna alimp
alinmayacagt konusunda yetkili merci, Borsa vonetim  kuruludur. Menfkul kiymetlerin
¢tkarimalarinda, halka arz icin SPK tarafindan izin verilmiy olmasi, yonetim kurulunun bu
vetkisini etkilemez. " hikmii geregince IMKB Yonetim Kurulu'nun verecegi karara dintik
herhangi bir taahhiit ya da bagluyicilik olusturmamak sartivla, sadece SPK'min goriy
talebine cevap vermek amaciyla simrli olmak iizere meveut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazwrlanmugnr, Iy bu IMKB Gorigii'ne dayanilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek
zararlar nedeniyle IMKB 'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamakiadir, " ifadesinin ver
almasi,

D) Sirket'in kuruluy ve faalivet bakimindan hukuki durumu ile hisse senetlerinin huleuki
durumunun tabi olduklar: mevzuata uygun olduguna dair Sanl Bas Avukatlik Biirosunca
hazirlanmuy olan Hukukgu Raporu ve 15.11.2011 tarihli ek beyamnin izahname ekinde yer
almasi,

L)

1) 30.06.2011 tarihli mali tablolara gire Sirket'in ortaklarmdan Nazim Torbaoglu 'ndan
704.440 TL ve iligkili taraf sirketlerinden Berelson Export Company'den 1.129.963 TL ve
Banadora Gida Yay Meyve Sebze Urn. San. Tic. Ltd, Sti.'den 2.371.746 TL 'lik alacaklarim
tahsiline,

2) 30.06.2011 tarihli mali tablolara gire Sirket satislarimn 2 misteride Yogunlaghing-ve——_
milsterilerin aym zamanda iligkili 1araf sirketi olarak nitelendirildigine, 7% Us 2\

28 by o1 '
3) yirket'in aktifinde kayuli Balikesir ili Ayvalik ilgesinde bulunan gayrimenkuliin (c e%l%ql]((:éf:\ <) ".ﬂ
ortaklarindan Nazim Torbaoglu'ndan 23.02,.201 1 rarihinde Adres Gayrimenkul De cric‘é']in"q"wew;‘ ] & i
Danismanlik A.S. tarafindan tespit edilen 5.000.000 TL bedelle satin almdiging, olelin k" "
13.500 TL kira karsiligr 3 yilligana kiralandigma ayrica Turkeell ile haz istasyonu K;t'éfnr'h;'m_i'}‘\\"f-_‘ \
igin 6 yiligma, yillik 15.000 TL + KDV olmatk tizere kira sézlesmesi imzalandigina, o’
4) Otel alinundan kaynaklanan borcun 1.600.000 TL 'sinin ortak Nazim Torbaoglu 'nun
Sirket'e olan borcundan mahsup edildigine, kalan 3.400.000 TL 'nin Nazim Torbaoglu 'nun
sermaye artirmmina katilimi suretivle kapatildigina,
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3) Sosyal Gilvenlik Kurumu'nun 16.11,2011 tarihli yazisina gére Sirket'in muaccel olmuy
187.567,08 TL tutarinda sosyal giivenlik prim borcu bulunduguna,

iliskin agiklamalara izahnamede yer ver verilmesinin kamuyu avdinlatma ilkeleri acisindan
Jaydalt olacag,

Diger tarafian, Sirket'e iliskin Borsamiz goriiginiin 17.11.2011 tarihinde Borsaniza teslim
edilen 30.06.2011 tarihli mali tablolart ¢ergevesinde olusturulmus oldugundan, halka arzin
30.11.2011 tarihine kadar baslamamas: durumunda Borsamiz  gordisiiniin - bagimsiz
denetimden ge¢mis 30.09.2011 tarihli mali tablolar: dikkate altnarak yenilenmesi gerektii,

hususlarmm Kurulunuza bildirilmesine karar verilmistir,”

denilmektedir.

11. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

“A.V.0.D. *veya

A.V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim Urlinleri San.Tic.A.S.

“A.V.0.D Gida™
veya “A.V.0.D”
veya “Sirket”
veya “Ortakhik™
British Retail Consortium (Ingiliz Perakendecilik Konsorsivumu
BRC Standardr)
BSMV Banka Sigorta Muameleleri Vergisi
EBSO Ege Bélgesi Sanayi Odasi ]
BKK Bakanlar Kurulu Karar
EUR Avrupa Birligi Para Birimi
GBP ingiliz Sterlini
GVK Gelirler Vereisi Kanunu
“GEDIK

Yatirim™, “Lider”

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

[Hasat Burak Nazim Ortaklifii Grup Gida Yemek Hayvancilik

“HASAT” Tekstil ingaat Sanayi Ticaret Ltd.Sti.
Hazard Analysis and Critical Control Points(Kalite Yénetim
HACCP Sistemi)
IFS Uluslar aras: Gida Standard:
ISO 9001:2000 | Kalite Yénctim Sistemi
IMKB Istanbul Menkul Kiymetler Borsast
ITO izmir Ticarct Odas:
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme Idares
KOSGEB Baskanh
“MEKSA

Yatirim™ , “Es
Lider”

Mcksa Yaurim Menkul Degierler A.S.

MDV Maddi Duran Varlik

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MTO Menemen Ticaret Odas

SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasast Kanunu

S5GS Stipervize Gézetme Etiid Servisleri A.S.

TRI Teminat, Rehin, Ipotek

TOBB Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi

TTK Tirk Ticarct Kanunu e
USD Amerikan Dolar v
VOB Vadeli [slem ve Opsiyon Borsas:

VUK Vergi Usul Kanunu

YAG Yaurim AmaglyG ﬁynmunhll
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1. OZET

Bu biliim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasasi arag¢larina iliskin yatirom kararlar
izahnamenin biitiin olarak deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

a) A.V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim Uriinleri San. Tic. A.S. (A.V.0.D) Hakkinda
Genel Bilgi

Sirket, 2003 yilmin Nisan ayinda, A.V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim Uriinleri Sanayi
Ticaret Ltd. $ti. olarak kurulmustur, 06,06.2005 tarihinde nev’i degisikligi sonucu aktifi ve
pasifi ile birlikte A.V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim Uriinleri San.Tic.A.S.’ne déniismils
bulunmaktadir. $irket, her tiirlil kurutulmug sebze ve tirevleri, scbze bazli hazir yemek.
tarimsal tretim, igleme, uluslararas: satiy ve pazarlama amaciyla kurulmug olup, fiilen yari
kurutulmug ve kurutulmug domates imalati ve ihracatinin yapilmasi konularinda faaliyet
gostermektedir.

Sirket, [zmir Menemen Tiirkelli Beldesinde Yildirim Kahve Civarnn Mevkii No:36 adresinde,
14000 metrckarelik arsa iizerine, 4500 metrekarelik kapah alandaki modern tesislerde
faaliyetleri siirdiirmektedir, 2010 yih yatinmlari iginde yer alan, 1000 metrekarelik soguk
hava deposunu da tesislerine ilave etmigtir.

Tirkiye'den ihrag edilen yart kurutulmug ve kurutulmus domatesin %20’s1, A.V.0.D ve bagh
ortakhfn HASAT tarafindan ihrag cdilmektedir (Kaynak: Ege Ihracater Birlikleri
www.eaehirlik.org.tr )

A.V.0.D; ITO, MTO, EBSO, TOBB, Ege fhracatgilar Birligi ve KOSGEB tiyesidir,

A.V.0.D 30.12.2010 tarihinde HASAT n (Hasat Burak Nazim Ortaklifii Grup Gida Yemek
Hayvaneilik Tekstil Insaat Sanayi Ticarct Ltd.Sti.) hissclerinin 9%99.9'unu 1.098.900 TL
bedelle satin almigtir. HASAT her tiirlil sebze ve meyve kurutma iglemleri, kurutulmus veya
konserve sebze ve meyvelerin alimi, satimi, islenmesi, pazarlanmasi, komisyonculugu,
bayiligi, ihracat ve ithalati amaciyla 1998 yilinda Izmir'de kurulmus olup, fiilen giineste
kurutulmus domatesin {iretimi ile i¢ ve dis satim konusunda faaliyet gostermektedir.
HASAT mn kurulug sermayesi 1.100.000.-TL olup, Tirkelli Beldesi Yildimm Kahve Civan
Mevkii No:36 PK:35667 Menemen/IZMIR adresinde faaliyet géstermektedir, HASATHi=s

sermayesi 23.02.2011 itibariyla 1.975.000.-TL na ¢ikarilmustir. /":'f;,.if.:.a- e
; - 28t o, 2N 2
b) Risk Faktérleri | '-75,’,](((’ «’?‘\ = }
1';%. ‘:::F./"\. A _%
Ortaklifiin ve iginde bulundugu scktériin yagayabilecefii en Snemli sorun he '1n1:iii'gléc‘l$i'f’,/,-.j‘~",?/f“'

kaynaklanmaktadir. Ayrica yardimer madde ve ambalaj malzeme tedarikgilerinin” eldf5 7
durumdaki konumlarindan dolay: fiyat riski de bulunmaktadur. Ortakhfin kulland;ﬁﬁ\“wé};iiﬁ-fﬁ
kaynaklarninda tirctim sezonunda meydana gelebilecek olasi fiyat artiglart Sirket'in karlilig
olumsuz etkileme riskini olusturmaktadir, Mevsimsel iiretim nedeni ile isletme sermayesi
ihtiyact ytiksek olan sckidrde faaliyet/isteren Sirket’in gerektisi zamanda gercktifi tutarda
igletme sermayesi temin cdememe ye dolgyisiy)d/ tiretimin bundan olumsuz etkilenme riski
bulunmaktadir.
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1. Scktirel Riskler:

1.1. Tarim Sektoriiniin Ozelliklerinden Kaynaklanan Riskler (Hammadde Fiyatlarinin
Degrisimi, iklim Kosullar ve Hastahklar-Biceklenmeler)

AV.0.D’un faaliyet gosterdifi tarima dayah gida sektoril, tarimsal hammadde kaynagi olan
tanim sektériindeki gelismelerden dofirudan etkilenmektedir, Bu baglamda scktér, tarimsal
hammadde fiyatlarindaki artig ve azahglardan, iklim kosullarindan ve hastalik/bGceklenme
gibi ctkenlerden, drtin gesitliligi, rekolte ve verimlilik agisindan Snemli  &lgilde
ctkilenmektedir,

1.2. Sebze ve Mceyve Fiyatlarinin Gelisimi

Rekoltenin yamisira tarima dayal gida sektdriinii ctkileyen diger temel defiisken, sebze ve
meyvelerdeki fiyat gelisimidir. 2010 yilinda diinyadaki gida fiyat endekslerinin degisimi
agagiidaki tabloda gosterildifii sekilde olusmus ve bu baglamda, yiikselen gida fivatlan ile
tilketicilerin satinalma glicli ctkilencrek genel harcama kalemleri igerisinde gidanin pay
ylikselmigtir. 2011 ve takip cden yillarda da gida fiyatlarindaki yiksek seyirlerin siirmesi

beklenmektedir.

Diinyadaki Fivat Endeksleri 2010 Yilhik Degisim
Tarimsal Hammadde Fiyat Endeksi 38,86 %
Gida ve Igecek Fiyat Endeksi 30,43 %
Gida Fiyat Endeksi 32,09 %
Bugday 62,05 %
Ay¢igek Yag 37,30 %
Giibre 39,36 %
Soya 42,38 %

Kayvnak: IndexMundi Ine,

1.3. Avrupa Birlifi’ne Uyum Cahsmalar:

2010 yihinda gida sektoriinii ctkileyen diger dnemli bir gelisme, 2010 yili Haziran aymda AB
ile tam tiyelik siirecinde miizakere edilen 35 fasildan 12°ncisi olan “Gida Giivenligi, Bitki ve
Hayvan Saghi™ faslimin agilabilmesi igin 6ne siiriilen 6 sarttan biri olan 5996 sayilt kanunun
“Veteriner Hizmetleri, Bitki Saghg, Gida ve Yem™ baslifinyla yiiriirlilfic girmesi olmustur,

Pazarda ambalajli gidaya ydnelis artacak olup, gida tireticileri igin ilave yatirim & da_ih;

]

temas eden ambalaj malzemesi {reticileri igin de kapasite artirmu ve/veya teknoloji "“-I;.
yatirimlarim gerektirecektir. : ""-':_-_'.) ERR
_ 28 kst 201 ((\‘(} ) E
2. Ortakhgia iligkin Riskler \ i o
W ptk wl A
2.1. Pazar ve Miisteri Yapsi ile ilgili Riskler Mg 1:,"’

Ihracat agyrlikls olarak aligan A.V.0.D’un toplam satig gelirleri igerisinde ihracatin payr 2008
ve 2009 yillarinda %99 civarinda gerceklesirken, 2010 yilinda ise t}q gergeklesme %88
seviyesinde olusmustur. Ortaklifin, syffi - Steyi portfdylinii genis bir tabana

- yayamgmast ve yurtdwgk ‘Vﬂﬁﬁmm ABD. Ingiltere ve
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Almanya mengeili sadece {¢ firmaya gergeklestirilmesi, olasi siparis iptalleri ve/veya bu
sirketler kaynakli olugabilecek ddeme sorunlar, ortaklik agisindan gerck satis performansi
gerekse de tahsilat kaynakli nakit déngiisii riski barindirmaktadir,

2.2. Kredilere ve Piyasa Faiz Oranina lliskin Riskler

30/06/2011 dénemi itibariyle ortaklifin kisa ve uzun vadeli finansal borglarimin toplami
toplam pasiflerin %34 iine denk gelen 14.429.261 TL olup, bu tutarin %79’u kisa ve %21°i de
uzun vadeli banka kredilerinden olusmaktadir, Tiimil sabit faizli finansal araglardan meydana
gelen bu finansal yiiktiimliiliiklerin yenilenmesi sirasinda ve/veya yeni banka kredisi alinmasi
durumunda, piyasa faiz oraninin daha yiiksek seviyelerde bulunmast sirketi faiz oram riskine
maruz birakabilecektir.

2.3. Likidite Riski

Ortakligin son 3 yil igerisinde kisa vadeli borglanmin kisa vadeli varhklarla kargilanabilme
oram swrastyla 0,99, 0,87 ve 1,70 seviyelerinde gereekleserek bir iyilesme géstermistir,
30/06/2011 tarihi itibariyle ise likidite oranimn 1,40 seviyesinde bulunmas: sebebi yle mevceut
durumda ortaklik likidite riski tasimamakla beraber yiiksek net isletme sermayesi gerektiren
bir sckiorde faaliyet gbstermesi scbebiyle dniimiizdeki donemlerde Sirket icin likidite riski
ortaya ¢ikabilir.

2.4. Kur Riski

Sirketin faaliyet gésterdifi mda kolu yapisi geregi olarak TL bazh maliyctler ve ihracat
agirlikli olmak Gizere déviz bazh gelirler ile calismakia ve buna bagh olarak da, yiiksck kur
riski barindirmaktadir. Ayrica, Sirket'in yabanci para cinsinden kredileri toplam kredilerinin
%90’ indan fazlasini olusturmakta olmas: sebebiyle yiiksek déviz kuru riski tasimaktadir.

2.5. Degerlemeye iliskin Riskler

Qirket’in, sahip oldugu sabit kiymetlerin rayi¢ degierlerini tespit ettirmek igin Adres
Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.S.'ne 27 Aralik 2010 tarihi itibariyle yaptirmis
oldugu degerleme raporunda maddi duran varliklarda olusan defier artislan ile sirketin aktif
toplami 5.608.470 TL tutarinda artmig ve bu tutar, 5.077.390 TL olarak 31 Aralik 2010 tarihli
mali tablolarin $zkaynaklar kaleminde deger artis fonuna almmustir. Sirket bu fonlardan
2.500.000 TL'lik kismini daha sonra Sirket sermayesine cklemistir., .

2.6. Yatinm Amag¢h Gayrimenkullerin Degerlemesinden Kaynaklanan Riskle %
o ( ?rﬁl*[}'* 3 |l
Jirket'in 30.06.2011 tarihli finansal tablolarina gére 5.000.000 TL dcggtraliﬁ?iﬁ .1%101}’!"1 i&!\ﬂkﬂ‘&ﬂ% $ )
gayrimenkulii (kiraya verilmis olan otel) bulunmaktadir. Yiirtirliikte bul \an‘d:-‘UFf‘th;,.,;,ﬁ‘ Vi
hikiimlerine gre Sirket yatrim amagh gayrimenkul olarak siiflandirdig: gay¥iméakulij W d
finansal tabloda dénemler itibariyle rayi¢ deger tizerinden deficrlemeye tabi tutarak/tuttirarale="
deger artig/azahslarimi gelir/gider olarak finansal tablolarina yansitmahdir. S6zkonusu

gayrimenkuliin rayi¢ degerinde dilgiisler Sirket’in giderlerini artirarak k;lym azaltabilir,

—
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2.7. Sirket’in Odenmemis Kamu Boreu Bulunmaktadir

Sirket’in Sosyal Giivenlik Kurumu'ndan almig oldugiu 16.11.2011 tarih ve 684 sayih yaziya
gore, muaccel olmus 187.567,08 TL borcu bulunmaktadir.

Sirket ihracat afirlikli galisan bir firma olmasi sebebiyle KDV alacafi olugmakta, vergi
dairesine olan borglar KDV iade alacaklarindan mahsup edilmektedir. Vergi dairesi tarafindan
dosyalarin incelenmesi ve Sirket adina alacak kaydedilmesi ve sonrasinda SGK borglarina
mahsup edilmesi stiresinee $irket igin borg bakiyesi olusabilmektedir.

2.8. Sirket’in Az Sayida Miisteriye Satis Yapmasi Schebiyle Yogunlagyma Riski
Bulunmaktadir

Yillar itibariyle degigkenlik gostermekle birlikte Sirket satiglarinin yaklasik %90°hik bir
kismuni, en bilyitk alicilar olan 4 sirkete (Berelson, Leathams, Reichhold ve Almi); konsolide
cdilen bagli ortakhigt FIASAT ise satiglarinin yaklasik %65°lik kismin en biiyiik alicist olan 4
sirkete (Parnassia, Segev, Bega Ltd $6 ve Leathams) yapmakta olup, bu durum Sirketi
satiglarda az sayida milgteride yogunlagma riski ile riski ile karsi karstya birakmaktadur.
Belirtilen 8 sirketten 7'si (Bega Dig Tic. Ltd.$ti.) hari¢ tamami yurtdiginda yerlesik olup,
satiglarinin tamarmu ihracat veya ihrag kayith satiglardir. Sirket'in bityiik miisterilerinden
birinin veya birden fazlasimin sézlesmesinin feshetmesi veya sozlesme olmadan siparis teyitli
veya yalmzea siparig usulil ¢ahgilan misterilerin sipariy vermekten vazgeemesi veya
sipariglerini iptal ctmeleri durumunda Sirket’in satislarinda gergeklesebileeck azalma
scbebiyle 6nemli derece finansal giiglitklerle karsi karsiya kalma riski bulunmaktadr.

A.V.0.D’un ortafi olan Sunturk Tnvestors LLC ile Sirket’in en biiyiik alicist konumundaki
Berelson Export Corp.'in yénetim kontrolii aym kisilere (Jeffrey WARTELL ve David
WARTELL) aittir. Berelson Export Corp. ve adi gegen sahislarin sahip oldufu ABDde
yerlesik Sundown Foods Inc. iinvanh firmalar uluslararasi bazi gida zincirlerinin (6rnegin Mc
Donald’s) tedarikgisi konumundadirlar. Berelson ve Sundown Mec Donald’s sirketi 1le {iriin
tedariki konusunda yasayabilecegi sorunlar $irket'in en bilyilk miisterisi olan Berelson’a
satiglan hususunda risk olusturabilecektir.

2.9. Sirket Biiyiik Miisterilerine Sizlesme Olmaksizin Karsi Tarafin Siparisi Uzerine
Mal Satmasi Satislar T¢in Onemli Risk Unsurudur

Sirket’in satiglariyla ilgili diger Snemli bir risk faktorii de Sirket'in miisterileri ile s6zlesmesiz
olarak ¢ahymasidir. Sekioriin dzellifii geregi alict sirketler tedarikgi sirketler ile sozlesme
yapmay1 tercih etmemekte ancak A.V.0.D ve HASAT m firetim planlamasim yapabilmesi

igin sczon ncesi tahmini taleplerini bildirmekte, bu suretle bazi milgterilere sipariy teyitli bazi_
migterilere ise dofrudan siparis formu ile satis yapilmaktadir. Siparis teyitli quf{é'-‘ ‘ii%iiﬁ*‘-‘::.
milgterilerinin ilgili yila iligkin taleplerini {iretim sezonunun basladifn Haziran ayida‘taly ini - < Ny
olarak belirterek kendi miisterilerinin taleplerini olusturdukea A.V.D.D/l—lASA:[{';h siparks- :

N8
teyidi olarak génderdikleri siparig formu ile sats yapilan misterilerin ise yili igin (: (ifl:pﬁ%p 2 ‘> = }I
bir tahmin bildirmeksizin dogrudan siparis formu gondermek suretiyle mal \\\_tali':hjh e .
bulunmaktadirlar, Napars 2ivasts ~7
18 KerNON: 5 7
Sirket'in yukarida belirtildigi tizere biiylik alicisi konumunda olan 8 sirketten 6'smiti
A.V.0.D/HASAT tan bir sdzlesme bag olmaksizin mal alim aptﬁ;l:lyzgijrﬂlmcktc olup, bu
5 : a miigleril '1A»/J;D.D/HASAT ile

sirketlerin sipariglerinde meydana g
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caliymaktlan vazgeemeleri veya siparis iptali halinde A.V.O.D/HASAT in ortaya ¢ikabilecek
muhtemel zararlarimin tazmininin miimkiin olmamas: scbebiyle Sirket’in finansal durumu
agisindan 6nemli olumsuzluk yaratma riski bulunmaktadir.

3.1hrac¢ Edilen Paylara iliskin Riskler

Payin sahibine sagladifii haklarin baginda mali haklar gelir, Pay sahipleri temel olarak iki tiir
gelir elde ederler: Kar Payr (Temettil) Geliri ve Sermaye Kazanc: Geliri

3.1. ihrag¢ Edilen Paylarin Kar Pay: (Temettii) Gelirine iliskin Riskler

SPK'nin Seri:IV No: 27 sayih "Sermayce Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim
Ortakliklarin Temettii ve Temettil Avanst Dagitiminda Uyacaklart Esaslar Hakkinda Teblig"e
gre halka agik ortakliklarin birinci temettii tutart, hesap donemi karindan kanunlara gore
ayrtlmasi gereken yedck akgeler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa gegmis yil zararlari
diigitlditkten sonra kalan daftilabilir karn %20'sinden az olamaz. Séz konusu teblifie gdre
paylart borsada iglem goren sirketler ilgili kart nakit veya hisse senedi olarak dagitma ya da
dagitmadan sirket bilnyesinde birakma konusunda serbesttir. Bu scbeple sirket kar clde etse
bile girket genel kurulu kar dafiitmama karan alabilir ve/veya ortaklifin temettii demek igin
dafitilabilir yeterli kart olmayabilir veya zarar cdebilir,

3.1.1. Sirket’in Onccki Yillarda Hesaplayarak Ayirmast Gereken Kanuni Yedekleri
Ayrrmamis Olmasi Scbebiyle Dagitilabilir Karimin Bir Kismini Dagitamayabilir

Sirket'in dafitilmamug donem karlarim sermayeyc cklemiy olmasi scbebiyle Sirket'in
Ozkaynaklarinda sozkonusu tutarin mahsup edilerek kanuni yedek akge olarak ayrilmasina
imkan verecek bir kalem bulunmamaktadir. Bu nedenle, Sirket karhlik durumunun uygun
olmast halinde 2011 yili karindan, olmamas: halinde gelecek yillarda olusacak karindan ilave
olarak kanuni yedek akee ayiracaktir. Bu sebeple Sirket faaliyetlerini karla sonuglandirsa dahi
kar pay dagitamayabilir veya karlililik durumuna paralel dlciide kar dagitamayabilir,

3.2 Thrag Edilen Paylarin Sermaye Kazanema iliskin Riskler

Sirket paylart halka arz dncesinde aktif olarak IMKB veya benzer bir éraiitl piyasada iglem

gbrmemekiedir. Sirketin linansal performansimin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye
piyasasi kogullariin kotillesmesi durumunda Sirket paylarimin fiyati diigebilir. Yatulrgg:,x_hr:‘,_‘

piyasa riskinin farkinda olarak yatirim karari almalidir, #78 :}_.’ %““\
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3.3. IMKB’de Islem Gorecek Paylarin Oyda imtiyazi Bulunmamaktadir / o

th {Ik h”
Halka arzda satis1 yapilacak olan paylar (B) grubu olup bu paylarin 1 TL nominal (egéﬂl\\ﬁfﬂy _\-"1 /
i¢in 1 oy, halka arz edilmeyen (A) grubu paylarin isc 1 TL nominal degerli pay i¢in j"'S' mj.'.'.'w‘:,’ :/
hakkr bulunmakta olup, bu durumda halka agik (B) grubu paylara sahip olacak otaklarin ™ .2
yonetim kuruluna {iye segebilme imkant kisith géziitkmektedir. T
¢) Ortakhiin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, iist yéneticileri ile bagimsiz denetim
kurulusu hakkinda temel bilgiler:

Ortakhifin  yonetim kurulu iyeleri A14)2.201

s:r.‘:c;ihnistj_; Hakan Arca’min 15.03.204;

1 tarihli olagan genf.:l/’kuml toplantisinda
¢ paykarim cviyzwm | ncticesinde yénetim
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kurulu iyelifinden ayrnlmig ve yerine yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar gérev
yapmak tizere Baris KIZAK se¢ilmistir,

22.02.2011 tarihinde yapilan olafan genel kurul toplantisinda Cagdags CENGEL 1 yil igin
Denet¢i olarak segilmistir.

Ortakhim yénctim kurulu iiyelerine ve dencteisine iligkin bilgi:

Son 5 Yilda
Ortaklikia Pay
Ustlendigi Sermaye Payr | Oram
Adi Soyadi Glrevi is Adresi Gorevler (TL) (%)
Ydnetim
Nazim Kurulu Yinetim Kurulu
TORBAOGLU | Baskani Sirket merkez adresi Bugkan 6.983,745.97 45,87
Yiinclim Sirket merkez adresi Yiénetim Kurulu
Kurulu Baskan Bagkan
Burak KIZAK | Yardimeisi Yardiuncisi 5.971.751.36 39,22
Yinelim Sirket merkez adresi Yonclim Kurulu
Buris KIZAK | Kurulu Uyesi Uyesi 107.265.66 0,70
Cafidas Sirket merkez ndresi
CENGEL Denetei Denele - -

Yinctimde siiz sahibi olan personcle iligskin bilgi :

Son 5 Yilda
Ortakhkia Pay
Ustlendigi Sermaye Payi| Oram
Adi Soyadi Girevi is Adresi Girevler (TL) (%)
Sirket merkez adresi Muhusebe ve
Gunimet Muhasebe Mali lsler
SEVGILI Miidiiri} Miidiirii - -
Uretim Sirket merkez adresi
Yelin MORAL | Miidiirii Urectim Miidiirij - -
Kalite Sirket merkez adresi
Tolga Kontral Kalite Kontrol
ALPASLAN Miidiirii Miidirli - -
Ihracut Sirket merkez adresi Kalile Kontrol
Feray MANAY Sorumlusu Miidiiria - T

',.-J"'f"'.r.-_:;\ E-‘: * 3\:
Ortakhgin 2008, 2009, 2010 yillart ve 30.06.2011 tarihli ara dénem finansal tgﬁlnlﬁﬁﬁm\ \
Viall o2\ =

=

\

bafumsiz denetimi Can Uluslararast Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhas ecj, % 3
Milgavirlik A.$. tarafindan yapilmistir, 3\ ! 5 f
222/ </
by Cy r“‘-.
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d) ihraca iliskin dzet veriler, borsada ilem gérmeye iliskin bilgiler (satig ve dagitim
csaslar, ihrag maliyeti vb) ve tahmini halka arz takvimi:

bpasiss Ghad . /| A:V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim Uriinleri Sanayi
1ge1 Sirket Y icaret oS,

W
Ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Araci £ [l/Pay ‘JW
‘ BB A MATT 7
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Bir Payin Nominal Deferi 1.-TL

Halka Arz Oncesi Sermaye : | 15.225.466,80.- TL
Halka Arz Sonras: Sermaye ;| 21.225.466,80.- TL
Lhrag Miktar ;| 6.000.000.- TL nominal
Toplam fhrag Maliyeti : | 1.000.000.-TL
Bir Pay Basina [hrac Maliyeti : [ 0,17.-TL
Bir Payin Satis Fiyat i [ 2,50.-TL
Aract Kurum : | Gedik Yaturim Menkul Dejerler A.S. (Lider)
Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. (Es Lider)
Yiiklenim Sckli | Kisen Bakiyeyi Yiiklenim (%50)
Tahsisat ;| Yoktur.
Satis Yantemi ‘l:.::rsada' Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
) onlemi
Kotasyon : | IMKB
Islem Gorecefii Pazar : | Ikinei Ulusal Pazar

Meveut Paylarm  “Borsada Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satiy YUntemi” ile halka arz edilmesi
nedeniyle, pay almak surcliyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin, satis siiresi iginde Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem yapmaya yetkili
Borsa Uyesi araci kurumlardan birine basvurmalar:
gerekmektedir. IMKB Birincil Piyasa'da scans saatleri
10.30-12.00"dir, IMKB'de islem yapmaya yetkili aract
kuruluglarin listesi IMKB aylik bultenlerinde yer
almaktadir. Halka arz sonuglar, Seri: VIII, No:66
Tebligi'nde yer alan esaslar gergevesinde dagitim
listesinin Kesinlestifi pind takip eden ilk iy giind 6zcl
durum agiklamasi geklinde kamuya  duyurulur.
Paylarin fiziken teslimi stzkonusu olmayip paylar,
Sermaye Piyasast Mevzuatt gergevesinde Merkezi
Kayit Kurulusu nezdinde hak sahipleri bazinda
kayden izlenceektir.

Satig ve Dafitim Esaslari

AT
g i : t\‘ £
Halka arz sonras: fiyat istikrarim saglayacak islemler yapilmayacaktir. 28 f{:rrn,,, 201 i e ok \;-\\
1 ".un "‘u\ L) \ll

Halka arz “Kismi Bakiyeyi Yilklenim™ yoluyla Gedik Yatirim liderliginde, MLKSA Yap:i‘xm‘ )
ey liderliginde yapilacakur, Halka arzedilecck 6.000.000 adet paym 3.000.000 addlllk k%ﬁU) g
kismi araci kurumlar tarafindan ytiklenilmistir. Yiiklenime iligkin dagihim El'w'l!:,ldﬂkl hbxdﬂ' i

.
Yiiklenimde Bulunulan oo
Nominal Pay Tutart | Yiiklenimde Bulunulan
Aract Kurulus Pozisyon Aracihifin Niteligi (TL) Pay Oran1 %

Gedik Yatinm Menkul Kismi Bukiyeyi

Defierler A.S, Lider Yiiklenim 2.200.000 7367
Meksa Yutirum Menkul Kismi Bakiyeyi

Degierler A.S, Es Lider Yiiklenim S00.000 Ya13.3
Toplam 3.000.000 7500

IMKB Ikinci Ulusal Pazar kotasyo
degierine sahip paylarin satilmas: ge
7

lnin afflanmasg

en az5500.000 TL piyasa
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Toplam yiiklenimde bulunulan paylardan daha az talep gelmesi durumunda Gedik Yatirim
yliklenimde bulundugu oran olan %36,67'lik kisma isabet eden 2.200.000 adet pay1 ve Meksa
Yatirim yliklenimde bulundugu oran olan %1333k kisma isabet eden 800.000 adet pay:
satin alacaktir,

Halka arzda yeterli talep gelmemesi durumunda satilan kisim kadar tescil edilerek
tamamlanacaktir,

Tahmini Halka Arz Takvimi;

SPK ve IMKB’ye Basvuru Tarihi : | 02-06 Haziran 2011

SPK Halka Arz lzin Tarihi i | 25 Kasim 2011

Halka Arz Tarihi ¢ | 30 Kasim-01 Aralik 2011

IMKB Kotasyonu : | 7 Arahik 2011

IMKB’de Islem Gérme : | 9 Aralik 2011 hedeflenmektedir.

Ortaklar Nazim TORBAOGLU. Ebru TORBAOGLU, Burak KIZAK, Barig KIZAK ve
Sunturk Tnvestors LLC paylarin Borsada islem pérdiifiii tarihten baslamak tzere 6 ay boyunca
tedaviilii artirict pay satigt yapmayacaktir.

23/06/2011 tarih ve 2011/12 sayil Yonetim Kurulu Karan geregiince paylarin Borsada islem
gbrdiigil tarihten baglamak {izere 6 aylik siiregte yeni bir sermaye artirimi yaptlmayacaktir.
Kardan Pay Alma Hakkna iligkin Bilgi:

Hak kazamlan tarih: lhrag edilen paylar; satig islemlerinin tamamlandifin hesap dénemi
itibariyle temettiiyc hak kazamr, kar clde edilmesi ve kar dagitimuna genel kurul taralindan
karar verilmesi halinde ilk kez o dénemin karindan temettii hakk: elde ederler. Bu durumda

tiim yatrimeilar 2011 yili karindan temettil hakk: elde edecektir.

¢) Scilmis finansal bilgiler, finansal tablolara iliskin ézet veriler ve bunlara _ikiskine

onemli degisiklikler ile sermaye yapist bor¢luluk durumu: P4 :E‘_. f "IN
2 / Y
: o i S . .3'4’65%[;7/ AN 2 |
AV.0.D'un 30.12.2010 tarihinde HASAT'1n %99.9 oranmndaki hissclert ,jlicy,n {f aspt) 35\
nedeniyle adi gegen iki girketin faaliyet sonuclan 31.12.2010 ve 30.06.2011 tarihli ﬁr‘t@ngi, 5
tablolarda tam konsolidasyon ydntemine gére konsolide edilmis olup, bu nc‘ﬂgnliﬁ';i]ﬁijj’ o ¥
ddnemlerin faaliyet sonuglarinda bu konsolidasyondan kaynaklanan ctkiler yer almaktadir.; 5, o _#
N
!éz:[ E]!i’:lﬂl'{l? %:L"ITM"!':"‘&E E]!ﬂlmﬂ'f (11151 FA
BILANCO (TL) lg'gngglmglgn Geemis _LELll.I!.I.d_LG T Denctimden I!S“E!!'m'ﬂl
Konsolide ....&.i'.!]]_L_ nsolid segcmis Geemiy
30.06,2011 M_..u“ S Bircyxe| Birevsel
ati2.2000 [ |31.12.2008
Déinen Varhklar 7.507.924 | p 17.470.330 6,410.256 7.140.275
Nakit ve Nukjt Benzerleri . [orverV] 260,895 | |~ 205950 74.423
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Tlear! Alncaklar 6.083.336 6.712.247 2.917.773 2.123.204
[ligkili Turnflardan Alacaklar 4.124.367 4.874.218 2.504.504 1.571.357
Diger Tieari Alucaklar 2.858.969 1.838.029 413,269 551.847
Diper Alncaklar 44,605
Stoklar 10.352.595 8.823.157 2.068.505 4,424,155
Canh Varliklar 1.123.878
Difer Dtinen Varliklar 1.311.543 1.665.031 318.019 518.493
Duran Varhklar 15.358.691 0.758.736 3.005.030 3.015.664
Finansal Yatirimlar = » £ =
Yatrim Amagh Gayrimenkuller 5.000.000 - - -
Muddi Duran Varliklar 10.281.941 0.671.985 2.935.025 2,790,170
Muddi Olmayun Duran Varhiklar 40.020 42,615 14,552 18.601
Diger Durun Varhklar 36.730 44.136 29.657 26,787
Aktif Toplam 36.866.615 27.229.066 2.415.286 10.155.939
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 15.370.210 10.308.087 6.333.693 7.192.786
Finunsul Borglar 11.409.830 7.030.683 5.405.903 6.019.254
Ticari Borglar 3.193.045 2.408.180 819.412 1.077.204
Diper Borglar 719,855 H64,224 108,378 96,328
Dinem Karr Vergi Yikimlalgg 47.480
Uzun Vadeli Yikimldldkler 3.542.501 4.266.153 393.654 1.179.914
Finansal Borglur 3.019.431 3.636.314 323.251 1.145.918
Cuhganlara Saglanan Fuydalara
[igkin Karsiliklar 265,888 277.244 70.403 33.996
Erlclenmig Vergi Y0ktmltlggn 257.182 352,505
OZKAYNAKLAR 17.953.904 12.654.826 2.687.939 1.783.239
Ana Ortakhgia Ait 6::.I-mynnk[nr 17.951.493 12.653.230 2.687.939 1.783.239
Sermaye* 15.225.467 6.000.000 2.233,987 2.233.987
Sermaye Dizeltmesi furklan 4.828 4,828 4.828 4.828
Deger Artig Fonlun 2.593.622 5.077.390 - -
Gegmis Yillur Kur/{(Zararlar) (655.550) 449,124 (455.576) 2.302
Net Donem Kan/(Zarar) 741.842 1.121.888 904,700 (458.078)
Azinhk Paylar 2411 1.596 - -
Pusif Toplam 36.866.615 27.229.066 9.415.286 10.155.939
o TRy
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GELIR TABLOSU

Bafimsiz Bafnmuz Bafimuz aftimsiy, Bufimsiz
Denetimden  Denetimden metimden  Denetimde Denetimden

Geomis Geemis Geemiy Gegmis Gecmis
Konsolide Bircysel Konsolide Bireysel Bircysel

SURDURULEN FAALIYETLER

Sutiy Gelirlert 10.398.014 5.335.032 12,844,157 11.616.551 11,195,983
Satiglarin Muhyeti (<) (7.548.395) (1.712.195) (10.572.284) (5.500.904) __(H.773.153)
Tienri Fanlivetlerden Brit Kar 2.849.612 542,537 2.271.873 3.115.647 2.422.830
BRUT KAR 2.849.619 SH2.537 2271873 3115047 2.422.830
Pazarlama, Sutig ve Dagitm Giderleri (<) (227.285) (110,402) (227.419) (232971) (331.757)
Genel Yonetim Giderleri (<) (623.978) (357.291) (595,132) (688.552) (800.976)
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (=) - - - - -
iger Foaliyet Gelirleri 58,468 153,551 650,580 4,875 -
Diger Fanliyet Giderleri (=) (192.624) (1.572) {11.750) (158.359) (53.341)
FAALIYET KARI/ ZARARI 1.864.200 276.123 1.784.443 2040640 1.236.753
Finnnsal Gelirler 251,304 270.537 560.034 766,799 R40,794
Finunsal Giderler (<) __(1.182.400) (166,(002) {1.341.380) {1.675.397) (2.636.810)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCES| KARVZARARL 933,164 71.658 1.307.091 1.132,042 (569,263)
Silirdlirlilen Faaliyetler Verpi Gelir/Gideri (=) - . . . i
- Diinem Vergi Gelie/Gideri (-) (101.920) (35.872) (202.973) (73.032) (79.547)
= Ertelenmiy Vergi Geliri / Gideri (=) (88.587) (21.166) (17.770) (154.310) 180.732
SORDURULEN FAALIVETLER DONEM

KARIZARARI () 742.657 56.952 1.121.888 204.700 (458.078)
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Fualiyetler Verpi Sonram

Diinem Knri/Zurnri(=) - - . . -
DONEM KARI/ ZARARI (=) T42.657 56.952 1.121.88H D04.700 (458.078)

f) Thracin Gerekgesi ve Halka Arzdan Elde Edilecek Net Nakit Girigsinin Kullanim
Yerleri

Ortaklik halka arz sonucunda yaklagik 14.000.000.-TL nakit girigi saglayacakur. A.V.0.D.
Kurutulmug Gida ve Tartm Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. halka arzdan elde edilecek gelirin
7060711 yeni {irctim tesisi yapim veya Oncelikli olarak degerlendirilen bu yatirimin
gergeklesmemesi halinde Sirket satin aliminda, %30’unu finansal borglarin azaltilmasinda,
%3’lik kismu fason ve/veya kiralama yoluyla iiretim yapilmasi, %35°lik kismum da meveut
siparigi kargilayabilmek ve kaliteli diriin tedarigini saflamak amaciyla modernizasyon ve
kapasite artimmmna iligkin yatinmlarda kullanmayr planlamaktadir. A.V.0.D igin dikey
biiylime stratejisinin bir pargast olmast agisindan, satilan malin maliyeti kaleminde énemli
Glelide pozitif degigiklikler yaratmasi beklenmektedir. P o=
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Ortakhk, lzmir Turgutlu bolgesinde 7000 m2 kapali alanda 2000 Ton/y1l kapasiteli
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kurutulmus Domates tirctim tesisi yatiriminin finansmanin, halka arzdan elde ¢ cefi éf:‘lir jm j

ile finanse etmeyi planlamaktadir, LA\ 2
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&) Finansal durum ve faaliyet sonuglar: hakkinda bilgiler 28 laem zu‘n\“r AW P
A.V.0.D’un 30.12.2010 tarihinde HASAT'm %99.9 oranindaki hissclerini devralSiasi="

nedeniyle adr gegen iki girketin faaliyet sonuglar 31.12.2010 ve 30.06.2011 tarihli {inansal
tablolarda tam konsolidasyon ydntemine gore konsolide edilmis olup, bu nedenle ilgili
dénemlerin faaliyet sonuglarinda bu konsolidasyondan kaynaklanan etkiler yer almaktadr,

5/286 TL iken, 2010 s6nu itibariyle %189
MO d6 iqdb’% aktiflerdeki soz
o
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Ortaklifin toplam aktifleri 2009 yili sor
oraninda artigla 27.229.066 TL'ye yiiksg
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